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أظهــر الاقتصــاد الســعودي قــدرة لافتــة علــى الصمــود وزخمــاًً 
عــام  مــن  الثــاني  الربــع  خلال  التحــول  مســار  في  متــواصلًاً 
2025، محققــاًً نمــواًً في الناتــج المحلــي الإجمــالي بلــغ 3.9% 

ســنوياًً.

تاريخيــاًً  إنجــازاًً  الســعودية  العربيــة  المملكــة  ســجلت  وقــد 
إجمــالي  مــن   49.7% إلى  النفطيــة  غير  إيراداتهــا  بوصــول 
يبــاًً إيراداتهــا النفطيــة  الدخــل الحكومــي، أي مــا يعــادل تقر

الحدــيث. الاقتــاصدي  تاريخــاه  في  الأولى  للــمرة 

استراتيجيــة  نجاعــة  علــى  كيــداًً  تأ البــارز  الإنجــاز  هــذا  يُُعــد 
رغــم  وذلــك   ،”2030 “رؤيــة  ضمــن  الاقتصــادي  التنويــع 
تراجــع  فرضهــا  التي  الكــبيرة  الماليــة  الضغوطــات  اســتمرار 
أســعار النفــط، حيــث بلــغ متوســطها 66.7 دولار للبرميــل، 
مقارنــةًً بســعر التعــادل المالي البالــغ 90.94  دولار للبرميــل 
)علــى الرغــم مــن أن ذلــك يمثــل تحســناًً عــن مســتوى 98.4 

عــام 2024(. للبرميــل في  دولار 

تُُظهــر نتائــج هــذا الربــع إصلاحــاًً اقتصاديــاًً استراتيجياًً، وليس 
القطــاع  تعــافي  ســاهم  حين  ففــي  متســارع.   

ٍ
نمــوٍ مجــرد 

 ســنوي بلــغ %3.8 بعــد انكماشــه خلال الربــع 
ٍ
النفطــي بنمــوٍ

الأول، إلا أن الاقتصــاد غير النفطــي حافــظ علــى وتيرة توســع 
قويــة بواقــع %4.7 ســنوياًً، مــا يبرهــن علــى مرونــة هيكليــة 

مســتقلة عــن تقلبــات أســواق الســلع الأساســية.

مســبوقة  غير  إنجــازات  الســعودي  الاقتصــاد  حقــق  كمــا 
الإجمــالي  البطالــة  تراجــع معــدل  العمــل، حيــث  في ســوق 
أدنى  محققــاًً  إلى2.8%،  الســعوديين(  وغير  )للســعوديين 
البيانــات في عــام  بــدء تســجيل  لــه منــذ  تاريخــي  مســتوى 
1999. وفي الوقــت نفســه، وصلــت مشــاركة المـرأة في القــوى 
بنحــو 19  تحوليــة  يــادة  ز يمثــل  مــا  العاملــة إلى 36.3%، 

نقطــة مئويــة منــذ عــام 2016.

كــد أداء الاقتصــاد الحقيقــي في الربــع الثــاني مــن 2025 على  أ
لرؤيــة 2030،  المحــركات  متعــدد  النمــو  استراتيجيــة  نجــاح 
الطلــب  المتزامــن عبر قطاعــات  التوســع  مــن خلال  وذلــك 

المحلــي والإنتــاج الصناعــي والخدمــات.

يــال  وقــد بلــغ إجمــالي الإنفــاق الاســتهلاكي 370.6 مليــار ر
بنمــو ســنوي %6.8، مدعومــاًً بالتحــول المتســارع في قطــاع 
الآن  الإلكترونيــة  التجــارة  تمثــل  حيــث  الرقميــة،  التجــارة 
%20 مــن إجمــالي الإنفــاق الاســتهلاكي. كمــا حققــت المملكــة 
نســبة %94 في اعتمــاد المدفوعــات اللاتلامســية، ممــا يرســخ 
الاقتصــاد غير  نحــو  التحــول  رائــد في  عالمــي  كمركــز  مكانتهــا 

النقــدي.

مرونــة  الصناعــي  الإنتــاج  أظهــر  الآخــر،  الجانــب  علــى 
استراتيجيــة رغــم تقلبــات الســوق مع تعافي قطــاع الصناعات 
التحويليــة ليحقــق نمــواًً ســنوياًً بنســبة %11.1 في يونيــو، 
 18.7% بنســبة  البتروكيماويــات  إنتــاج  بارتفــاع  مدفوعــاًً 
ســنوياًً والمنتجات النفطية المكررة بنســبة %15.3 ســنوياًً. أما 
قطــاع التشــييد والبنــاء فواصــل زخمــه مــع ارتفــاع مبيعــات 
الأســمنت المحليــة بنســبة %13 في يونيــو 2025، مدعومــاًً 
يــال  يليــون ر بميزانيــة البنيــة التحتيــة الضخمــة البالغــة 1.3 تر

ومشروعــات المملكــة العملاقــة.

كمــا عكســت مــؤشرات مديــري المشتريــات تعــافي ثقــة قطــاع 
الأعمــال مــن أدنى مســتوى لهــا في ثمانيــة أشــهر عنــد 55.6 
يــل، لترتفــع إلى أعلــى مســتوى في ثلاثــة أشــهر  نقطــة في أبر
عنــد 57.2 نقطــة في يونيــو. وقفــز معــدل النمــو في قطــاع 
التوظيــف إلى أعلــى مســتوى لــه منــذ مايــو 2011، حيــث 
تؤكــد وتيرة التوظيــف الاســتثنائية علــى ثقــة القطــاع الخــاص 
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مســتويات  تحقيــق  في  يســهم  ممــا  الطلــب،  اســتمرار  في 
بطالــة قياســية. )أي نســبة تتجــاوز 50 نقطــة تــدل علــى نمــو 

القطــاع(.

أداءًً  الســعودي  المالي  القطــاع  حقــق  الســياق،  نفــس  في 
قياســياًً مــع الحفــاظ علــى اســتقرار اســتثنائي، حيــث بلغــت 
يــال في الربــع الثــاني، بمعــدل  أربــاح القطــاع المصرفي 23 مليــار ر
نمــو ســنوي تجــاوز %18. وبالمثــل، ارتفــع إجمــالي الائتمــان 
يــال، بمعــدل نمــو ســنوي تجــاوز 15.7%،  المصرفي إلى 3.18 ر
مدفوعــاًً بنمــو معــدل الإقــراض لــلشركات بنســبة 21.7%، 
كثر اعتــدالًاً للإقــراض الشــخصي بنســبة  مقارنــة بنمــو ســنوي أ

تخطــت 10%.

معــدلات  بلغــت  حيــث  ممتــازة،  الأصــول  جــودة  وظلــت 
الأدنى  بين  مــن  وهــي  فقــط،   1.24% المتــعثرة  القــروض 
عالميــاًً، بينمــا بلغــت نســبة كفايــة رأس المال %19.3، مــا يوفــر 
احتياطيــات كــبيرة لاســتكمال التوســع المســتقبلي في تطويــر 

رؤيــة 2030. وفــق  الاستراتيجيــة  القطاعــات 

ومــع تجــاوز معــدل القــروض إلى الودائــع %106 خلال الربع 
حيــث  الســيولة،  إدارة  تحديــات  بــرزت  مــن 2025،  الأول 
كثر ممــا لديهــا  تــعني هــذه النســبة أن البنــوك قدمــت أمــوالًاً أ
مــن ودائــع العــملاء. بالتــالي، قــد تواجــه البنــوك صعوبــات 
في إدارة تدفقاتهــا النقديــة. الأمــر الــذي دفــع البنــوك للجــوء 
إلى أســواق المال بصــورة متزايــدة، وإصــدار الســندات لتــأمين 

مصــادر تمويــل إضافيــة ومتنوعــة.

 )SAMA( الســعودي  المركــزي  البنــك  اعتمــد  جانبــه،  مــن 
سياســة نقديــة مســتقرة، حيــث أبقى معــدل الفائدة الضمني 
في  يُُســتخدم  والــذي  يبــو(،  )الر الشراء  إعــادة  اتفاقيــات  في 
أســواق المال لضبــط الســيولة النقديــة، عنــد %5 طيلــة الربــع 
الثــاني. وقــد وفــر هــذا المعــدل نقطــة مرجعيــة مســتقرة يمكــن 
التنبــؤ بهــا، ممــا ســاعد في توجيــه توقعــات وقــرارات الشركات 

والمســتثمرين والمســتهلكين علــى حــدٍٍ ســواء. 

ســنوياًً   7.6% بمعــدل  النقــدي  المعــروض  نمــو  دعــم  كمــا 
في يونيــو 2025 توســع النشــاط الاقتصــادي، في حين وفــر 
إجمــالي احتياطيــات الأصــول لــدى البنــك المركــزي الســعودي 
يــال )حــوالي 458.7 مليــار دولار( في  يليــون ر البالغــة 1.72 تر

نفــس الشــهر احتياطيــات خارجيــة اســتثنائية.

وأظهــرت أســواق رأس المال مرونــة ملحوظــة، حيــث حافــظ 
ألــف   11 يفــوق  مســتوى  علــى   )TASI( “تــاسي”  مــؤشر 
نقطــة في نهايــة الربــع الثــاني مــن 2025، علــى الرغــم مــن 
المســتثمرين  حيــازات  وصلــت  بينمــا  العالميــة.  التقلبــات 
الأجانــب المؤهــلين إلى مســتويات قياســية بلغــت 330.33 

يــال بنهايــة يوليــو 2025.  ر مليــار 

بينمــا تصــدرت الكيانــات المصرفيــة الســعودية أســواق أدوات 
بإصــدارات  الخليجــي،  التعــاون  مجلــس  دول  في  الديــن 
بلغــت 47.93 مليــار دولار خلال النصــف الأول مــن 2025، 
مــا يعكــس اســتمرار ثقــة الســوق في أدوات الديــن الســعودية 

رغــم التحديــات الإقليميــة.

وفي جانــب الأســعار، ظل�ّـت إدارة التضخــم فعّّالــة مع اســتقرار 
أســاس  علــى   2.3% عنــد  الاســتهلاكية  الأســعار  معــدّّل 
الأهــداف  مــع  يتمــاشى  مســتوى  وهــو  يونيــو،  في  ســنوي 
الإســكان  قطــاع  رغــم ضغــوط  النقديــة،  للسياســة  المقــررة 

بنحــو %6.5 ســنوياًً. الــذي ســجل نمــواًً 

علــى الصعيــد المالي، تصاعــدت الضغــوط مــع بلــوغ العجــز في 
يــال خلال الربــع الثــاني مــن 2025،  الميزانيــة 34.5 مليــار ر
يــال في الربــع الثــاني مــن 2024،  مقارنــة بقرابــة 15.3 مليــار ر
متأثــراًً بانخفــاض الإيــرادات النفطيــة بنســبة %28.7 ســنوياًً 
يــال نتيجــة اســتمرار تراجــع أســعار النفــط.  إلى 151.7 مليــار ر
نحــو   2025 مــن  الأول  للنصــف  التراكمــي  العجــز  وبلــغ 
يــال، مقتربــاًً مــن التقديــرات الســنوية الكاملــة  93.2 مليــار ر
يــال، مــا يــشير إلى ضغــوط تتجــاوز  للعــام بواقــع 101 مليــار ر

الأوليــة. التخطيطيــة  الافتراضــات 
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مــع ذلــك، تراجــع إجمــالي الإنفــاق بنســبة %8.9 ســنوياًً في 
الاســتثمارات  علــى  الحفــاظ  مــع  مــن 2025  الثــاني  الربــع 
الرأســمالي  الإنفــاق  وعــاود   .2030 رؤيــة  في  الاستراتيجيــة 
يــال  الارتفــاع بنســبة %43.5 ســنوياًً ليصــل إلى 39.9 مليــار ر
في الربــع الثــاني مــن 2025، ممــا يعكــس الأولويــة الممنوحــة 
للاســتثمارات الإنتاجيــة رغــم القيــود المفروضــة علــى الإنفــاق 

الإجمــالي.

أيضــاًً، ظــل مســار الديــن العــام في نطــاق آمــن عنــد 1.39 
يــال، بنســبة%29.9  مــن الناتــج المحلــي الإجمــالي،  يليــون ر تر
يــة الدوليــة. ويعمــل  وهــو أقــل بكــثير مــن العتبــات الاحتراز
يــج المتــوازن مــن الديــن بين المحلــي )%62.8( والخارجــي  المز
)%37.2( علــى تنويــع مصــادر التمويــل مــع دعــم تطويــر 

أســواق رأس المال المحليــة. 

كمــا وفــر إجمــالي الأصــول الاحتياطيــة لــدى البنــك المركــزي 
يونيــو  في  يبــاًً  تقر دولار  مليــار   458.7 البالــغ  الســعودي، 
2025، احتياطيــات ماليــة ضخمــة في نهايــة الربــع الثــاني مــن 

العــام وأبقــى علــى مرونــة السياســة الماليــة.

يــد  لمز “لا حاجــة  أنــه  الــدولي  النقــد  تقييــم صنــدوق  كــد  وأ
مــن إجــراءات خفــض الإنفــاق”، بمــا يبرهــن علــى مقاربــة 
المملكــة المتوازنــة بين ضبــط العجــز والحفــاظ علــى الأولويــات 
مــا يضعهــا في موقــع يمكنهــا مــن مواصلــة  الاستراتيجيــة، 

المتقلبــة. الســلع  دورات  خلال  التحــول  اســتثمارات 

مــن ناحيــةٍٍ أخــرى، أظهــر القطــاع الخارجــي مــن الاقتصــاد 
الســعودي )يــشير مصطلــح “القطــاع الخارجــي” إلى أجــزاء 
الاقتصــاد الســعودي التي تنطــوي علــى تفــاعلات مــع دول 
أخــرى، وخاصــة مــا يتعلــق بالتجــارة الدوليــة( قدرة اســتثنائية 
علــى التكيــف في خضــم بيئــة الســلع المتقلبــة التي شــهدها 
التجــاري  الميزان  بتحقيــق  ذلــك  تــوّّج  حيــث  الثــاني،  الربــع 
ــو، وهــو الأكبر في  ــال في يوني ي ــار ر ــاًً بلــغ 22.0 ملي فائضــاًً لافت
أربعــة أشــهر بعــد فائــض مايــو المنخفــض بواقــع 9.5 مليــار 
كــد هــذا التعــافي علــى الاستراتيجيــة المزدوجــة  يــال. وقــد أ ر

للمملكــة في الحفــاظ علــى مكانتهــا في ســوق النفــط بالتزامــن 
مــع تسريــع التحــول الاقتصــادي.

وصــل زخــم الصــادرات غير النفطيــة إلى مســتويات اســتثنائية 
بنمــو ســنوي بلــغ %22.1 في يونيــو، ممــا عــوّّض بشــكل كــبير 
تراجــع الصــادرات النفطيــة بنســبة %2.5 ســنوياًً، وبرهــن 
علــى أن مكاســب التنويــع قــد حققــت حجمــاًً كافيــاًً لتــوفير 
مرونــة معقولــة في مواجهــة تقلبــات أســواق الســلع.  بينمــا 
انخفضــت حصــة النفــط مــن إجمالي الصادرات من 74.7% 
خلال الربــع الثــاني مــن 2024 إلى %67.9 في الربــع الثــاني 

مــن 2025، مــا يمثــل بالفعــل تحــولًاً هيكليــاًً كــبيراًً.

عــن  القطــاع  بحســب  الصــادرات  تحليــل  كشــف  وقــد 
نضــج صناعــي، حيــث حققــت الآلات والمعــدات الكهربائيــة 
%21.7 مــن الصــادرات غير النفطيــة بمعــدل نمــو ســنوي 
بلــغ%120.8  في يونيــو 2025، فيمــا حافظــت المنتجــات 
يادتهــا بنســبة %23 مــن الصــادرات غير  الكيميائيــة علــى ر
النفطيــة في الشــهر نفســه. يعــزز هــذا التحــول مكانــة المملكــة 
كقــوة صناعيــة ناشــئة قــادرة علــى المنافســة عالميــاًً في قطاعــات 

التصنيــع ذات القيمــة العاليــة.

أخيراًً، أظهــر أداء ميزان الحســاب الجــاري تعافيــاًً ملحوظــاًً 
مــن عجــز بلــغ 7.4 مليــار دولار في الربــع الرابــع مــن 2024 
إلى فائــض بلــغ 1.51 مليــار دولار في الربــع الأول مــن 2025، 
غير  لأداء  الســياحية  الخدمــات  قطــاع  بتحقيــق  مدفوعــاًً 
مســبوق، حيــث بلــغ إنفــاق الســائحين الدولــيين 49.4 مليــار 
يــال بمعــدل نمــو تخطــى %9.7 ســنوياًً. كمــا حققــت المملكة  ر
يــادة بلغــت  مســتوى عالميــاًً لافتــاًً في نمــو إيــرادات الســياحة، بز

ــةًً بمســتويات عــام 2019. %102 مقارن

مــع  بوضــوح  ظهــرت  الجغــرافي  التركــز  مخاطــر  أن  غير 
اســتحواذ الــصين علــى %15.5 مــن الصــادرات و27.9% 
مــن الــواردات في يونيــو 2025، مــا يبرز هشاشــة محتملــة 
كبر شريــك تجــاري  في مواجهــة أي تباطــؤ اقتصــادي لــدى أ

. للمملكــة

ملخص تنفيذي
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أداء القطاع الحقيقي

أداء القطاع الحقيقي

يــشير أداء القطــاع الحقيقــي إلى الجــزء مــن الاقتصــاد الــذي 
ي�ُـعنى بإنتــاج الســلع والخدمــات، بعيــداًً عــن الصفقــات المالية. 
والصناعــات  بالزراعــة  المتعلقــة  الأنشــطة  عــادةًً  ويشــمل 
والتجــارة  والمرافــق  والتعديــن  والإنشــاءات  التحويليــة 
والخدمــات، التي لهــا تــأثير ملمــوس علــى الناتــج الاقتصــادي 

والتوظيــف.

تلقــى الاقتصــاد الســعودي دفعــة قويــة في الربــع الثــاني مــن 
عــام 2025، مــع توســع الناتــج المحلــي الإجمــالي الحقيقــي 
الربــع  خلال   3.4% بنحــو  مقارنــة  ســنوياًً   3.9% بنســبة 
الســابق. كمــا تســارع الزخــم الاقتصــادي ربعيــاًً، حيــث ارتفــع 
 2.1% بنســبة  موســمياًً  المعــدّّل  الإجمــالي  المحلــي  الناتــج 

مقارنــةًً بنحــو%1.1  في الربــع الأول.

وقــد واصــل قطــاع الخدمــات الســياحية توسّّــعه بشــكل كــبير 
متجــاوزاًً توقعــات الربــع الأول، حيــث يســهم القطــاع حاليــاًً 
بنحــو %6 مــن الناتــج المحلــي الإجمــالي و%14 مــن إيــرادات 
الحســاب الجــاري في 2024، مقارنــةًً بإســهامات لا تُُذكــر قبــل 
رؤيــة 2030. ويعــد هــذا التحســن الهيكلــي هــو الأهــم في 
ميزان الخدمــات في المملكــة العربيــة الســعودية منــذ اكتشــاف 

النفــط.

التغير في أسعار الناتج المحلي الإجمالي الثابتة )%(

المصدر: الهيئة العامة للإحصاء
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مساهمة القطاع غير النفطي في الناتج المحلي الإجمالي

المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

مدفوعــاًً  الإجمــالي  المحلــي  الناتــج  في  التحســن  هــذا  جــاء 
بــالأداء غير المســبوق لخدمــات الســياحة، حيــث بلــغ إنفــاق 
يــال )13.16 مليــار دولار(  الســائحين الدولــيين 49.4 مليــار ر
بمعــدل  يــادة  ز يمثــل  مــا   ،2025 مــن  الأول  الربــع  خلال 
%9.7 ســنوياًً. أيضــاًً، حققــت المملكــة فائــض ســفر )إيــرادات 
ــزوار القــادمين تفــوق إنفــاق مواطنيهــا  ــة مــن إنفــاق ال الدول
يــال )7.14 مليــار  علــى الســفر للخــارج( بلــغ 26.8  مليــار ر
يــادة ســنوية%11.7 ، ممــا يضــع المملكــة في صدارة  دولار(، بز
حيــث  العــالم،  دول  علــى مســتوى  الســياحة  إيــرادات  نمــو 
ســجلت نمــواًً بلــغ %102 مقارنــةًً بمســتويات عــام 2019.
أنشــطة  ســاهمت  القطاعيــة،  المســاهمات  صعيــد  وعلــى 
القطــاع النفطــي بنحــو 1.3 نقطــة مئويــة في النمــو الفصلــي 
غير  الأنشــطة  أضافــت  حين  في  الإجمــالي،  المحلــي  للناتــج 
التــوازن  يعكــس  ممــا  ربعيــاًً،  مئويــة  نقطــة   0.9 النفطيــة 

النمــو. بين مصــادر  المتزايــد 
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بلــغ إجمــالي معــاملات التجــارة الإلكترونيــة ببطاقــات “مــدى” 
يــال خلال الربــع الثــاني مــن 2025،  )Mada) 76.6 مليــار ر
بإجمــالي 69.3 مليــار  مقارنــة  قــدره %49 ســنوياًً  بارتفــاع 
يبــاًً في الربــع الأول مــن 2025 وبمعــدل نمــو بلــغ  يــال تقر ر

%56 ســنوياًً.

كمــا وصلــت أحجــام التجــارة الإلكترونيــة إلى 25.97 مليــار 
يــال في يونيــو بمعــدل نمــو قــدره %72 ســنوياًً، ممــا يــدل  ر
وبالمثــل،  المملكــة.  في  الرقميــة  التجــارة  تــبني  تســارع  علــى 
قويــاًً  نمــواًً  مايــو  الإلكترونيــة في  التجــارة  أظهــرت صفقــات 

عبر 988.8 عمليــة دفــع. بلــغ%68  ســنوياًً 

واصــل زخــم القطــاع غير النفطــي نمــوه المتســارع بنســبة 
%4.7 علــى أســاس ســنوي في الربــع الثــاني مــن 2025، مــا 
يؤكــد مــن جديــد علــى نجاعة أجندة الإصلاح الهيكلي في رؤية 
2030، حتى مــع اعتــدال وتيرة النمــو مقارنــة بالمســتويات 
الاســتثنائية التي شــهدتها بدايــة 2025. وبلغــت مســاهمة 
القطــاع غير النفطــي في الناتــج المحلــي الإجمــالي 76.75% 
خلال الربــع الأول مــن 2025، مقارنــة بنحــو %77.35 في 
الربــع الرابــع مــن 2024 )وبمتوســط قــدره %75.71 علــى 

مــدى العــام الماضي حتى الربــع الأول مــن 2025(.

يضــع هــذا الأداء الاقتصــادي القــوي في الربــع الثاني المملكة في 
كملــه.  موقــع مــواتٍٍ لتحقيــق أهدافهــا المعدلــة للنمــو للعــام بأ
كمــا أن توقعــات صنــدوق النقــد الــدولي المعدلــة لنمــو الناتــج 
المحلــي الإجمــالي بنســبة %3.6 لعــام 2025 تبــدو قابلــة 

للتحقيــق بشــكل متزايــد.

قــدم القطــاع الاســتهلاكي في المملكــة أداءًً قويــاًً خلال الربــع 
الثــاني مــن عــام 2025، حيــث بلــغ إجمــالي الإنفــاق 370.6 
القنــوات  يــال، ممــا أظهــر مرونــة لافتــة عبر جميــع  ر مليــار 
الرقميــة والماديــة. ورغــم اعتــدال نمــو الإنفــاق في الربــع الثــاني 
إلى %6.8 ســنوياًً مقارنــة بــالأداء الاســتثنائي في الربــع الأول 
بواقــع %12، فقــد حافظــت المملكــة علــى زخــم اســتهلاكي 

قــوي.

المســتويات  مــن  الثــاني  الربــع  في  الأداء  اعتــدال  يمثــل 
الاســتثنائية التي شــهدها الربــع الأول، والمدفوعــة بموســم 
رمضــان، حالــة مــن الاســتقرار، مــع الحفــاظ علــى زخــم قــوي 
يعكــس اســتمرار ثقــة المســتهلك المدعومــة بمبــادرات التنويــع 

نطاقــاًً. الأوســع  الاقتصــادي 

مــن  الثــاني  للربــع  الاســتهلاكي  الإنفــاق  أداء  مقاييــس 
الشــهر: حســب   2025
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مليار
يال ر

52.22

53.98

59.5

165.7
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البيــع 13 مليــار  المبيعــات الأســبوعية لنقــاط  تجــاوز حجــم 
يــال في أســابيع الــذروة.  يــال بانتظــام، لتحقــق 15.6 مليــار ر ر
ويــشير الأداء المـرن لنقــاط البيــع إلى التعــافي مــن الانخفــاض 
يــل بمقــدار %1.4 ســنوياًً وتحقيــق نمــو مايــو البالــغ  في أبر
%5.3 ســنوياًً، فــضلًاً عــن الارتفــاع المتواصــل في يونيــو بواقــع 
القــوي  الأســاسي  الطلــب  إلى  ســنوي،  أســاس  علــى   2%
بالإضافــة إلى اســتمرار زخــم الاســتهلاك خلال النصــف الثــاني 

مــن 2025.

)PMI(  يات أداء مؤشر مديري المشتر

أظهــر مــؤشر مديــري المشتريــات )PMI( في المملكــة العربيــة 
يــاض مســاراًً واضحــاًً للتعــافي خلال  الســعودية مــن بنــك الر
الربــع الثــاني مــن 2025، حيــث قفــز إلى أعلــى مســتوياته في 

ــو. ــة أشــهر عنــد 57.2 في يوني ثلاث

كــبيراًً مــن أدنى مســتوى لــه في ثمانيــة  يمثــل هــذا تحســناًً 
يــل، والــذي كان قــد ســجّّل أضعــف  أشــهر عنــد 55.6 في أبر
أداء للقطــاع الخــاص غير النفطــي منــذ أغســطس 2024. 
يــل إلى 55.8 في مايــو،  وتــشير أنمــاط التعــافي مــن 55.6 في أبر
وأخيراًً إلى 57.2 في يونيو، إلى تجدد نشــاط الاقتصاد المتنوع 
في المملكــة. وقــد تجــاوزت قــراءة يونيــو البالغة 57.2 المتوســط 
طويــل الأجــل البالــغ 56.9، لتســجل أعلــى مســتوى للمــؤشر 

منــذ مــارس 2025، عندمــا وصــل إلى 58.1.

في  تجلــى  مــا  وهــو  التســعيرية،  القــدرة  اســتعادة  أن  كمــا 
منــذ   2025 يونيــو  في  وتيرة  بــأسرع  الإنتــاج  أســعار  ارتفــاع 
أواخــر 2023، تمثــل تطــوراًً مهمــاًً فيمــا يتعلــق بالضغــوط 
ويــشير  مــن 2024.  كــبير  التي ســادت في جــزء  التنافســية 
هــذا التطــور إلى أن نمــو الطلــب يتجــاوز القــدرة الإنتاجيــة 
في القطاعــات الرئيســية، ممــا يخلــق ظروفــاًً مواتيــة لربحيــة 

والاــستثمار. الشركات 

أداء القطاع الحقيقي
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أداء الإنتاج الصناعي والقطاع التحويلي

أداء الإنتاج الصناعي والقطاع التحويلي

شــهد قطــاع التصنيــع تقلبــات حــادة خلال الربــع الثــاني مــن 
القطــاع مــن %7.4 ســنوياًً في  نمــو  تباطــأ  2025، حيــث 
يــل إلى %0.9 فقــط في مايــو، قبــل أن يعــود للارتفــاع بقــوة  أبر

إلى %11.1 في يونيــو مــرةًً أخــرى.

إنتــاج فحــم  بتوســع في  يــل مدعومــة  أبر الطفــرة في  كانــت 
الكــوك والمنتجــات النفطيــة المكــررة بنســبة %22.6، ونمــو 
ــى أســاس ســنوي،  ــات عل ــاج الكيماوي بمعــدل %9.1 في إنت
ممــا يؤكــد الــدور المحــوري للبتروكيماويــات. أمــا التراجــع في 
مايــو إلى %0.9 علــى أســاس ســنوي، فقــد عكــس تراجعــاُُ 
في إنتــاج المعــادن الأساســية بمعــدل  %11.5 ســنوياًً وســط 
تحديــات ســوق الصلــب العالميــة، حتى مــع اســتقرار نمــو إنتــاج 
الكيماويــات عنــد %14.0 وارتفــاع النمــو في تصنيــع المنتجات 

الغذائيــة بنســبة %3.2 ســنوياًً.

ويُُســلط الارتــداد القــوي في يونيــو بنســبة %11.1 ســنوياًً، 
الكيماويــات  إنتــاج  في   18.7% قاربــت  بقفــزة  مدفوعــا� 
المكــرر،  النفــط  إنتــاج  في  ســنوياًً   15.3% بنســبة  وارتفــاع 
يــز الطلــب  الضــوء علــى مرونــة القطــاع في الاســتفادة مــن تعز

الطاقــة. قطــاع  في  المســتدام  والاســتثمار  العالمــي 

تُُبرز هــذه التقلبــات الأهميــة البالغــة للتخطيــط المــرن لإدارة 
كثر ديناميكية  الطاقة الإنتاجية، إلى جانب اعتماد سياسات أ

تقلبــات  مــع  بكفــاءة  التعامــل  يتيــح  بمــا  لمخــزون،  لضبــط 
التذبذبــات  هــذه  تعكــس  التصنيــع،  قطــاع  وفي  الطلــب. 
البتروكيميائيــة،  القيمــة  لسلســلة  المحــوري  الــدور  الحــادة 
فــضلًاً عــن حساســية القطــاع البالغــة تجــاه تقلبــات أســعار 

الســلع الأساســية وتــغيرات الطلــب العالمــي.

بمعــدل  الكيماويــات  إنتــاج  في  الاســتثنائي  الأداء  ويؤكــد 
البتروليــة  والمكــررات  يونيــو،  في  ســنوياًً  بلــغ18.7%   نمــو 
بنحــو%15.3 ســنوياًً، علــى فعاليــة التوجــه نحــو الصناعــات 
التحويليــة في إطــار رؤيــة 2030. ومــع ذلــك، يُُبرز انكمــاش 
مايــو  في  بنســبة %11.5 ســنوياًً  الأساســية  المعــادن  إنتــاج 
التحويليــة  الصناعــات  في  التنويــع  مــن  يــد  المز إلى  الحاجــة 

الهيدروكربونــات. قطــاع  عــن  بعيــداًً 

في ســياق متصــل، يُُظهــر الارتفــاع الكــبير في منــح التراخيــص 
الصناعيــة في يونيــو 2025، حيــث أصــدر نحــو 83 ترخيصــاًً 
ــال، مــدى  ي ــداًً بقيمــة اســتثمارات بلغــت 950 مليــون ر جدي
الإنتاجيــة  الطاقــة  توســع  واســتمرار  الخــاص  القطــاع  ثقــة 
وظيفــة  آلاف  ثلاثــة  مــن  كثر  أ خلــق  إلى  أدى  ممــا  المحليــة، 

يــز التنــوع الاقتصــادي. جديــدة وتعز
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أداء قطاع الإنشاءات

يحظــى قطــاع الإنشــاءات في المملكــة بدعم راســخ من ميزانية 
يــال،  يليــون ر البنيــة التحتيــة لعــام 2025، البالغــة 1.3 تر
إضافــة إلى سلســلة مــن المشــاريع الحكوميــة الــكبرى، كان 
مــن أبرزهــا 15 مشروعــاًً لــلصرف الصحــي بتكلفــة إجماليــة 
يــال، والتي تضــم مشروع النفــق الشرقي  تبلــغ 2.3 مليــار ر
يــال، ومشروع تطويــر رفــع كفــاءة  بجــدة بقيمــة 774 مليــون ر

ــال. ي المطــارات بتكلفــة 915 مليــون ر

وفي الوقــت ذاتــه، واصــل القطــاع الخــاص نشــاطه بــوتيرة 
قويــة، إذ ارتفعــت مبيعــات الأســمنت المحليــة بنســبة 13% 
نمــا  فيمــا  يونيــو،  في  طــن  مليــون   3.84 لتســجل  ســنوياًً 
بنســبة  العــام  مــن  الأول  النصــف  المبيعــات خلال  إجمــالي 
%14 ليبلــغ 25.7 مليــون طــن، في مــؤشر واضــح علــى قــوة 
يع البنيــة  يــة ومشــار الطلــب في المشروعــات الســكنية والتجار

التحتيــة.

أداء قطاع الإنشاءات

لكــن المبيعــات تراجعــت بنســبة %18 في يونيــو، في انعــكاس 
مبــاشر للطبيعــة الموســمية التي تتســم بهــا أعمــال الإنشــاءات، 
يــز المرونــة في إدارة سلاســل  وهــو مــا يعكــس بــدوره أهميــة تعز

الإمداد.

مــا نســبته 97%  المحلــي شــكّلّ  الطلــب  اللافــت أن  لكــن 
مــن إجمــالي المبيعــات، محققــاًً نمــواًً قــدره %23 ســنوياًً، إذ 
يــادة مشترياتهــم مــن الأســمنت قبيــل  ســارع المقاولــون إلى ز

التباطــؤ الموســمي المرتبــط بــفترة رمضــان وموســم الحــج.
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بنســبة 3.2%  يــة في المملكــة نمــواًً  ســجّّلت الســوق العقار
ســنوياًً خلال الربــع الثــاني مــن 2025 بانخفــاض عــن معــدل 
النمــو البالــغ %4.3 في الربــع الأول. ويعكــس هــذا التباطــؤ 
أنمــاط  في  تدريجيــاًً  وتحــوّّلًاً  الســوق  النضــج في  مــن  حالــة 

الطلــب عبر مختلــف الشرائــح.

يــة نشــاطاًً،  كثر القطاعــات العقار وقــد بــرز القطــاع التجــاري كأ
يــة بنســبة %11.7 ســنوياًً  إذ ارتفعــت أســعار العقــارات التجار
المخصصــة  الأراضي  قطــع  وتصــدرت  الثــاني،  الربــع  خلال 
للاســتخدام التجــاري ارتفاعــات الأســعار في القطــاع بنســبة 
%12.7 ســنوياًً. يؤكــد هــذا الأداء قــوة التوســع في الأنشــطة 

ــز موقــع المملكــة كمركــز تجــاري إقليمــي. ي الاقتصاديــة وتعز

أمــا القطــاع الســكني، فقــد شــهد تباطــؤاًً حــاداًً، إذ لم تتجــاوز 
يــادة في الأســعار %0.4 مقارنــةًً بنمــو بلــغ %5.1 في الربــع  الز
ــد مــن  الأول. ويرتبــط ذلــك التباطــؤ بدخــول معــروض جدي
المشروعــات الســكنية التي أنجــزت مؤخــراًً إلى الســوق، إضافــة 

إلى التحــولات في تفضــيلات المشتريــن.

هــذا التبايــن بين تســارع القطــاع التجــاري وتباطــؤ نــظيره 
الســكني يعكــس ديناميكيــات مختلفــة. فــالشركات تواصــل 
ــة، بينمــا يتــبنى الأفــراد موقفــاًً  ي الاســتثمار في الأصــول التجار

كثر حــذراًً في ظــل تزايــد المعــروض. أ

إلى 0.4%  الســكنية  الوحــدات  أســعار  نمــو  تباطــؤ  ويــشير 
إلى اقتراب الســوق مــن تحقيــق تــوازن أفضــل بين العــرض 

أداء سوق العقارات

أداء سوق العقارات

والطلــب، وربمــا يســهم ذلــك في تخفيــف الضغــوط علــى 
يز اســتقرار الســوق  القــدرة الشرائيــة للمشتريــن المحلــيين وتعز

ــل. ــدى الطوي ــى الم عل

وعلــى صعيــد الإيجــارات، ارتفــع معــدل التضخــم في إيجــارات 
المنــازل والمرافــق بنســبة %6.5 في يونيــو ســنوياًً، مدفوعــاًً بنمو 
الإيجــارات الســكنية بنســبة %7.6. ويعكــس ذلــك اســتمرار 
الضغــوط في ســوق الإيجــارات نتيجــة تراجــع المعــروض، حتى 
مــع تباطــؤ أســواق الشراء، وهــو مــا يعكــس التحــولات في 

الأوضــاع الماليــة للأسر الســعودية وتفضيلاتهــا.

أمــا في ســوق التمويــل العقــاري، فقــد ســجلت التدفقــات 
يــل بواقــع 18%  يــال في أبر الجديــدة نمــواًً بنحــو 6.3 مليــار ر
بنســبة 4%  مليــار  إلى 7.4  مايــو  تراجعــت في  ثــم  ســنوياًً، 
ســنوياًً، لترتفــع تدفقــات التمويــل مــرةًً أخــرى في يونيــو إلى 

5.31 مليــار بنســبة 2%. 

وبذلــك، بلــغ إجمــالي التدفقــات الماليــة في ســوق التمويــل 
يال خلال الربع الثاني. وإجملًاًا،  العقــاري نحــو 19.01 مليــار ر
يــال في صــورة قــروض رهــون  قدمــت البنــوك 19.01 مليــار ر
يــة ســكنية جديــدة بنهايــة الربــع الأول بنمــو قــدره 15%  عقار
يبــاًً مــن إجمــالي الائتمــان البنكي. ســنوياًً، بمــا يمثــل %30 تقر

تبرز هــذه المـؤشرات أهميــة الموازنــة بين أهــداف نمــو الائتمــان 
وضبــط المخاطــر، مــع متابعــة اتجاهــات التمويــل العقــاري 

كأحــد المــؤشرات الرئيســة علــى ثقــة المســتهلكين.
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شــهدت ســوق العمــل في المملكــة العربيــة الســعودية إنجازات 
غير مســبوقة خلال الربــع الأول مــن 2025، حيــث انخفــض 
معــدل البطالــة الإجمــالي، للســعوديين وغير الســعوديين، إلى 
أدنى مســتوى تاريخــي لــه عنــد %2.8.  ويُُعــد هــذا المعــدل، 
الــذي هبــط مــن %3.5 في الربــع الرابــع مــن 2024، هــو 

الأدنى منــذ بــدء تســجيل البيانــات في عــام 1999.

كمــا بلــغ معــدل البطالــة بين المواطــنين الســعوديين 6.3% 
قــدره  انخفاضــاًً  مســجلًاً   ،2025 مــن  الأول  الربــع  خلال 
0.7 نقطــة مئويــة مقارنــةًً بالربــع الســابق، وهــو أدنى معــدل 

سُُــجل علــى الإطلاق للبطالــة بين المواطــنين.

أمــا مشــاركة المــرأة في القــوى العاملــة فبرزت كقصــة نجــاح 
القــوى  في  الســعوديات  مشــاركة  ارتفعــت  إذ  اســتثنائية، 
العاملــة إلى %36.3 خلال الربــع الأول مــن عــام 2025، 
إلى  كــبير  بشــكل  بينهــن  البطالــة  معــدل  انخفــض  بينمــا 
مقارنــةًً  مئويــة  نقطــة   1.4 بنحــو  تحســن  وهــو   ،10.5%

الســابق.  بالربــع 

يــد علــى 11 نقطــة مئويــة  يعكــس هــذا التحســن انخفاضــاًً يز
في معــدل بطالــة الإنــاث منــذ 2021، ممــا يؤكــد الأثــر التحولي 

للإصلاحــات الاجتماعية والاقتصادية.

بين  الســكان  عــدد  إلى  التوظيــف  نســبة  ارتفعــت  فقــد 
الشــابات الســعوديات اللائي تتراوح أعمارهــن بين 15 و24 
عامــاًً إلى %14.6، مــع وصــول نســبة مشــاركتهن في القــوى 

.18.4% إلى  العاملــة 

القــوى  في  المشــاركة  معــدل  تقــدم  الكلــي،  الصعيــد  علــى 
يــادة ملحوظــة قدرهــا 1.8 نقطــة  العاملــة إلى %68.2، بز

الرابــع مــن 2024. الربــع  مئويــة عــن 

القــوى  في  المشــاركة  معــدل  بلــغ  للســعوديين،  وبالنســبة 
العاملــة %51.3، فيمــا ارتفــع معــدل التشــغيل إلى الســكان 
إلى %48.0. وقــد شــمل هــذا التحســن مختلــف الفئــات 
يــة، إذ حقــق الســعوديون في ســن العمــل الأساســية  العمر
)25 إلى 54 عاماًً( معدل تشغيل إلى السكان قدره65.9%  
معــدل  انخفــض  بينمــا   ،69.6% بلــغ  مشــاركة  ومعــدل 

البطالــة لهــذه الفئــة الرئيســية إلى 5.4%.
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المصدر: الهيئة العامة للإحصاء
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حافــظ البنــك المركــزي الســعودي “ســاما” )SAMA( علــى 
طــوال   5% مســتوى  عنــد   )Repo( الشراء  إعــادة  ســعر 
كيــداًً لاســتمرار مواءمــة السياســة  الربــع الثــاني مــن 2025، تأ
النقديــة مــع مجلــس الاحتياطــي الفيــدرالي الأمــريكي في ظــل 

يــال بالــدولار. نظــام ربــط ســعر صرف الر

للفائــدة في  آخــر خفــض  بعــد  المســتقر  التوجــه  هــذا  وجــاء 
ديســمبر 2024، حينمــا خفــض البنــك المركــزي الســعودي 
 ،5% إلى  أســاس  نقطــة   25 بمقــدار  الشراء  إعــادة  ســعر 
تماشــياًً مــع تعديــل الاحتياطــي الفيــدرالي لنطاقــه المســتهدف 

و4.50%.  4.25% بين  يتراوح  الــذي 

 )Reverse Repo( كمــا ظــل ســعر إعــادة الشراء العــكسي
مســتقراًً عنــد %4.50 خلال الربــع الثــاني، ممــا أســهم في 
تــوفير ظــروف ســيولة يمكــن التنبــؤ بهــا  للمؤسســات الماليــة.

ــقترض بهــا  ــدة التي ي )ســعر إعــادة الشراء العــكسي هــو الفائ
البنــك المركــزي، مثــل الاحتياطــي الفيــدرالي الأمــريكي أو بنــك 
يــة والمؤسســات  الهنــد المركــزي، الأمــوال مــن البنــوك التجار
الماليــة لــفترة وجيزة، غالبــاًً لليلــة واحــدة، عبر بيــع أوراق ماليــة 
بإعــادة شرائهــا في وقــت لاحــق بســعر محــدد  الالتزام  مــع 

مســبقاًً(.

أظهــر ســوق الاقتراض مــا بين البنــوك اســتقراراًً منضبطــاًً مــع 
SI� )تــشديد تدريــجي، إذ ارتــفع ــسعر الفـاـئدة بين البــنوك) 
BOR( لأجــل ثلاثــة أشــهر مــن %5.36 في مايــو إلى 5.48% 

في يونيــو 2025.

ويعكــس هــذا الارتفــاع الطفيــف بمقــدار 12 نقطــة أســاس 
ضغــوط  محــدودة علــى تكاليــف التمويــل قــصيرة الأجــل 
الطلــب  تنامــي  يــشير إلى  الفائــدة، ممــا  ثبــات أســعار  رغــم 
علــى الائتمــان وتطــور ديناميكيــات الســيولة داخــل المنظومــة 

المصرفيــة. وقــد ظــل مســار ســعر الفائــدة بين البنــوك ضمــن 
البنــك  كفــاءة  يؤكــد  ممــا  الطبيعيــة،  التشــغيلية  نطاقاتــه 

المركــزي الســعودي في إدارة الســيولة.

القــوي،  التوســعي  مســاره  النقــدي  المعــروض  واصــل  كمــا 
يــادة  بز يونيــو 2025،  يــال في  ر يليــون  تر إلى 3.12  ليصــل 

ســنوياًً.  7.6% قدرهــا 
نمــوه  بــوتيرة  مقارنــة  تباطــؤاًً طفيفــاًً  ورغــم أن ذلــك مثّّــل 
الارتفــاع  أن  إلا  ســنوياًً،   8.2% بواقــع  الأول  الربــع  خلال 
الاقتصــادي  النشــاط  دعــم  النقــدي  للمعــروض  المطــرد 
لمســتويات  المــودعين  واســتجابة  الزخــم  اســتمرار  وعكــس 

المرتفعــة. الفائــدة 

المقيــاس   )M3( النقــدي  بالمعــروض  يُُقصــد  )ملاحظــة: 
الأوســع للســيولة في الاقتصــاد، إذ يشــمل جميــع الأصــول 
النقــود  مثــل  نقــد،  إلى  بسرعــة  للتحويــل  القابلــة  الماليــة 
لأجــل،  والودائــع  الطلــب،  تحــت  والودائــع  المتداولــة، 

الأخــرى.( الســائلة  شــبه  الأدوات  إلى  إضافــةًً 

يال( المعروض النقدي )M3( )مليار ر

المصدر: البنك المركزي السعودي
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يال( موجودات البنك المركزي )مليار ر

المصدر: البنك المركزي السعودي

تُُظهــر أنمــاط نمــو المعــروض النقــدي قــدرة المنظومــة الماليــة 
علــى تــوفير ســيولة كافيــة للنمــو الاقتصــادي مــع الحفــاظ 

علــى الاســتقرار النقــدي.

يليــون  بلــغ إجمــالي أصــول البنــك المركــزي الســعودي 1.96 تر
يــادة ســنوية بلغــت 3.2%،  يــال في يونيــو 2025، مســجلةًً ز ر
يــال عــن  بالرغــم مــن انخفاضــه الشــهري بمقــدار 43 مليــار ر

يــال.  يليــون ر ذروة مايــو البالغــة 2 تر

ومــع ذلــك، ظلــت أصــول البنــك الســعودي المركــزي أعلــى 
يــال مقارنــة بمســتوى يونيــو 2024 عنــد  بنحــو 70 مليــار ر
يــال، ممــا يعــزز قــدرة البنــك المركــزي علــى  يليــون ر 1.89 تر

دعــم الاســتقرار النقــدي وإدارة الضغــوط الخارجيــة.

• العملات الأجنبية والذهب:	

      291.97 مليار ريال

• النقد بالخزائن:	

يال        28.18 مليار ر

• الودائع لدى البنوك في الخارج:	

      370.47 مليار ريال

• الاستثمار في الأوراق المالية الأجنبية:	

      982.54 مليار ريال

• اعتباراً من 1 يوليو 2025	

تفاصيل موجودات البنك المركزي السعودي
يال(  )مليار ر

المصدر: البنك المركزي السعودي
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أظهــرت محفظــة “ســاما” للأصــول الأجنبيــة إدارة متطــورة 
للســيولة بين الأول مــن يونيــو والأول مــن يوليــو 2025، مــن 
يــع الأصــول استراتيجيــاًً عبر الأســواق  خلال إعــادة موازنــة توز
الدوليــة. فقــد خفّّــض البنــك المركزي ودائعــه الخارجية بمقدار 
يــال إلى 370.47  يــال مــن 425.16 مليــار ر 54.7 مليــار ر
يــادة الاســتثمار في الأوراق الماليــة الأجنبيــة في  يــال، مــع ز مليــار ر
يــال إلى 982.54 مليــار  الوقــت نفســه مــن 974.19 مليــار ر

يــال. يــادة صافيــة قدرهــا 8.35 مليــار ر يــال، بز ر

المركــزي  البنــك  ســعي  التكتــيكي  التحــول  هــذا  ويعكــس 
يــز العوائــد عبر تحويــل رأس المال مــن الودائــع  الســعودي لتعز
العائــد  ذات  الماليــة  الأوراق  في  اســتثمارات  إلى  التقليديــة 
الأعلــى المحتمــل، بينمــا تراجعــت حيــازات العــملات الأجنبيــة 
إلى  يــال  ر مليــار   295.49 مــن  طفيــف  بشــكل  والذهــب 
291.97 مليــاراًً، فيمــا احتفــظ “ســاما” باحتياطيــات معــتبرة 
مــن المعــادن النفيســة والعــملات لدعــم الاســتقرار الخارجــي.

الســيولة  قــوة  علــى  الأصــول  بين  الموازنــة  عمليــة  تحافــظ 
الخارجيــة للبنــك المركــزي الســعودي، مــع تحــسين العوائــد 
في الأســواق الماليــة العالميــة. ومــع احتفــاظ إجمــالي الأصــول 

يــال مــن الأصــول الدوليــة  يليــون ر الأجنبيــة بحــوالي 1.67 تر
للتســييل  القابلــة  الدوليــة  )أوالأصــول  بســهولة  المتاحــة 
مــن  الاحتياطيــات  مثــل  الخارجيــة  الأصــول  أي  الفــوري، 
العــملات الأجنبيــة أو الودائــع أو الأوراق الماليــة التي يســتطيع 
البنــك المركــزي اســتخدامها بسرعــة ودون قيــود كــبيرة للوفــاء 
البنــك  الســوق(، يحتفــظ  تقلبــات  أو مواجهــة  بالالتزامــات 
المركــزي بمــوارد وفيرة لتخفيــف المخاطــر والتخطيــط للطــوارئ 

والوفــاء بالتزامــات المدفوعــات الخارجيــة.

يــادة الطفيفــة في النقــد بالخزائــن، مــن 27.6 مليــار  أمــا الز
يــال في 1 يوليــو  ــار ر يــال في 1 يونيــو 2025 إلى 28.18 ملي ر
ية العمليــات، فيمــا تتيــح إعــادة  2025، فتضمــن اســتمرار
يــع مخصصــات الأوراق الماليــة للبنــك المركــزي الســعودي  توز

ــة. ــة المواتي الاســتفادة مــن ظــروف الأســواق العالمي

يدعــم هــذا النهــج المُتُــأني اســتقرار العملــة الســعودية ويُُعــزز 
ثقــة القطاعــات المصرفيــة الخارجيــة في النظــام المالي الــوطني، 
مــع تحقيــق عوائــد تدعــم التحــول الاقتصــادي الجــاري في 

المملكــة ومبــادرات رؤيــة 2030.
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مســار  ضبــط  مــن  الســعودية  العربيــة  المملكــة  تمكنــت 
التضخــم نســبياًً خلال الربــع الثــاني مــن 2025، مــع اســتقرار 
يــادة طفيفــة  المعــدل الســنوي عنــد %2.3 في يونيــو، مُُمــثلًاً ز
يــل 2025، وهــو  مــن %2.2 في مايــو و%2.3 ســنوياًً في أبر

يــل ومــارس. نفــس المســتوى المســجل في أبر

يعكــس هــذا الأداء نجــاح إدارة اســتقرار الأســعار، بالرغــم مــن 
الضغوط المســتمرة في ســوق الإســكان والظروف الاقتصادية 

العالميــة المتغيرة.

وصــل مــؤشر أســعار المســتهلك إلى 113.74 نقطــة في يونيــو 
يظــل  لكنــه  لــه،  تاريخــي  مســتوى  أعلــى  مســجلًاً   ،2025
المقبولــة.  للأســعار ضمــن معــايير السياســة  نمــواًً منضبطــاًً 
وأظهــرت معــدلات التضخــم الشــهرية تقدمــاًً ملحوظــاًً، مــع 

ارتفــاع الأســعار بنســبة %0.2 في يونيــو مقارنــة بمايــو.
يــشير هــذا الاســتقرار الشــهري إلى أن الضغــوط التضخميــة 

معدل التضخم )%(

 )CPI( الأوزان النسبية لمكونات مؤشر أسعار المستهلك

المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

السياســة  مــن  يــج  مز خلال  مــن  بفعاليــة  تُُــدار  الكامنــة 
ــة المنضبطــة، والتــدخلات الموجهــة في جانــب العــرض،  النقدي
ــم الــذي يوفــره نظــام ســعر الصرف الثابــت  والاســتقرار الدائ

يــال. للر

شــكّلّت فئــة “الســكن والميــاه والكهربــاء والغــاز والوقــود” 
نســبة %25.5، بينمــا مثلــت فئــة “الأغذيــة والمشروبــات” 
نســبة %18.8 مــن مــؤشر أســعار المســتهلك، علــى التــوالي، 

في عــام 2024.
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التبغ

+0.5%

الإسكان والمياه والكهرباء والغاز والوقود

الإيجارات:7.6%
+6.5%

السلع والخدمات الشخصية المتنوعة

+4.1%

النقل

-0.7%

الأغذية والمشروبات

+1.5%

التعليم

+1.4%

الملابس والأحذية

-0.6%
الأثاث والتجهيزات المنزلية والصيانة

-1.7%

المطاعم والفنادق

+1.6%

للضغــوط  الرئــيسي  المحــرك  هــي  الســكن  تكاليــف  ظلــت 
والميــاه  الســكن  فئــة  يونيــو، حيــث شــهدت  التضخميــة في 
يــادة قدرهــا %6.5 ســنوياًً، وهــو  والكهربــاء والغــاز والوقــود ز

انخفــاض طفيــف مقارنــةًً بنســبة %6.8 في مايــو.
 

وبالنظــر إلى وزنهــا البالــغ %25.5 في ســلة المــؤشر، لا تــزال 
هــذه الفئــة تؤثــر بشــكل كــبير علــى التضخــم الكلــي. وجــاء 
يــادة إيجــارات الوحــدات الســكنية  هــذا الارتفــاع مدفوعــاًً بز
بنســبة %7.6، وإيجــارات الفــيلات بنســبة %7.1، مــا يؤكــد 
المراكــز  في  والطلــب  العــرض  بين  التــوازن  اخــتلال  اســتمرار 
الحضريــة الرئيســة مــع توســع مشــاريع “رؤيــة 2030” ونمــو 

القــوى العاملــة والتوســع الــحضري.

إلى 1.5%  تباطــأت  فقــد  والمشروبــات  الأغذيــة  أســعار  أمــا 
في يونيــو مقارنــةًً بنحــو %1.6 في مايــو، مــع ارتفــاع أســعار 

يع حسب الفئة: التوز

يع حسب الفئة )يونيو 2025، على أساس سنوي(: التوز

تحسّّــن  يعكــس  بمــا   ،2.4% بنســبة  والدواجــن  اللحــوم 
التي  الجملــة  أســواق  وتنافســية  الإمــداد  سلاســل  كفــاءة 

المســتهلكين. إنفــاق  علــى  الضغــوط  مــن  خففــت 

وقــد أظهــرت فئــة الســلع والخدمــات الشــخصية المتنوعــة 
في  ســنوياًً  إلى4.1%   ليصــل  التضخــم  معــدل  في  تســارعاًً 
الربــع الثــاني مــن 2025. يســلط هــذا الارتفــاع الضــوء علــى 
فئــات  ضمــن  الضروري(  )غير  التقديــري  الإنفــاق  ضغــوط 
في  الماليــة.  الخدمــات  ورســوم  الشــخصية  العنايــة  مثــل 
المقابــل، تراجــع مــؤشر النقــل بنســبة %0.7 ســنوياًً، مدفوعــاًً 
بانخفــاض أســعار شراء الســيارات، ممــا شــكل عامــل تخفيــف 

محــدود لضغــوط أســعار المســتهلك الإجماليــة.
	

حقــق القطــاع المصرفي الســعودي أداءًً اســتثنائياًً خلال الربــع 
المصرفي  الائتمــان  إجمــالي  بلــغ  حيــث   ،2025 مــن  الثــاني 
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يشــكل إقــراض قطــاع الأعمــال حاليــاًً %55.4 مــن إجمــالي 
واحــد.  عــام  قبــل  مــن 52.9%  ارتفاعــاًً  المصرفي،  الائتمــان 
ويُُعــزى هــذا النمــو إلى تمويــل مشــاريع رؤيــة 2030 وتطويــر 

ــع. ــة والتوســع في قطــاع التصني ــة التحتي البني

يــادة  يــال في نهايــة الربــع الثــاني، مســجلًاً ز يليــون ر 3.18 تر
يــال في  يليــون ر بلغــت% 15.7 ســنوياًً، ارتفاعــاًً مــن 2.99 تر

نهايــة الربــع الأول بنمــو بلــغ %16.5 ســنوياًً.

المحــوري  الــدور  والمســتمر  القــوي  التوســع  هــذا  ويعكــس 
للقطــاع في دعــم التحــول الاقتصــادي للمملكــة، مــع حفــاظ 
يليــون  الإقــراض لــلشركات علــى زخــم اســتثنائي عنــد1.75  تر
يــادة% 21.7 ســنوياًً، متجــاوزاًً بشــكل كــبير الإقــراض  يــال بز ر
يــادة 10%  بز يــال  ر يليــون  تر بلــغ 1.35  الــذي  الشــخصي 

ســنوياًً.

يال( القروض الشخصية لأغراض استهلاكية )مليار ر

يال( قروض بطاقات الائتمان )مليار ر

يال( قروض التمويل العقاري للأفراد )مليار ر

المصدر: البنك المركزي السعودي 

المصدر: البنك المركزي السعودي 

المصدر: البنك المركزي السعودي 
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يال( أصول البنك )مليار ر

المصدر: الهيئة العامة للإحصاء/ البنك المركزي السعودي

في المقابــل، تخلــف نمــو الودائــع عــن التوســع الائتمــاني، بعدمــا 
يــادة بلغــت %6.3 ســنوياًً. وقــد دفــع هــذا  شــهدت الودائــع ز
الفــارق نســبة القــروض إلى الودائــع لتتجــاوز %106 خلال 
لهــا خلال   أعلــى مســتوى  وهــو  مــن 2025،  الأول  الربــع 
الأربــاع الأخيرة. ونتيجــة لذلــك، لجــأت البنــوك بشــكل متزايــد 
يــز  لتعز لأجــل  الودائــع  واستراتيجيــات  الديــن  أســواق  إلى 

ســيولتها.

وقــد حافــظ القطــاع المصرفي علــى مــؤشرات جــودة أصــول 
مثاليــة خلال الربــع الثــاني مــن 2025، حيــث بلــغ إجمــالي 
نســبة القــروض المتــعثرة %1.24 اعتبــاراًً مــن الربــع الأول 
ــات المتاحــة، وهــو مــن بين  مــن 2025، وفقــاًً لأحــدث البيان

أدنى المســتويات عالميــاًً.

البنــوك  في  المتــعثرة  القــروض  نســبة  متوســط  يتفــوق  كمــا 
الســعودية، بنســبة %0.9 مــن إجمــالي الأصــول، بشــكل كبير 
علــى نظرائــه في المنطقــة، حيــث بلغــت النســبة ذاتهــا 2.3% 
في بنــوك الإمــارات و%3.6 في بنــوك عُُمــان. وتعكــس جــودة 
الحكيمــة  الإقــراض  هــذه ممارســات  الاســتثنائية  الأصــول 
والبيئــة الاقتصاديــة الداعمــة التي عززتهــا اســتثمارات رؤيــة 

2030 وجهــود التنويــع الاقتصــادي المســتمرة.

اســتيعاب  علــى  البنــك  )قــدرة  المال  رأس  كفايــة  حافظــت 
يــق الاحتفــاظ بــرأس مــال كفٍٍا بالنســبة  الخســائر عــن طر
يهــدف  مقيــاس  وهــو  لديــه،  للمخاطــر  المرجحــة  للأصــول 
يــز اســتقرار النظــام المالي( علــى قوتهــا  لحمايــة المـودعين وتعز
مــا  عــام 2025، وهــو  مــن  الأول  الربــع  عنــد %19.3 في 
يفــوق بكــثير الحــدود الدنيــا لمتطلبــات بــازل 3 )هــي معــايير 
تحمــل  علــى  قدرتهــا  يــز  تعز إلى  تهــدف  للبنــوك  تنظيميــة 
الصدمــات الماليــة، وتتضمــن الحــد الأدنى لــرأس المال المـشترك 
المرجحــة  مــن المســتوى الأول بنســبة %4.5 مــن الأصــول 
بالمخاطــر، ورأس مــال احتياطــي إضــافي بنســبة %2.5 ليصل 
العاديــة(  الملكيــة  حقــوق  مــن   7% إلى  المطلــوب  الإجمــالي 
لمواصلــة  كــبيرة  احتياطيــات  يوفــر  ممــا   ،10.5% البالغــة 

الإقــراض. التوســع في 

ــة للقطــاع المصرفي البنــوك مــن دعــم  ــن الرســملة القوي وتُُمكّّ
النمــو الاقتصــادي مــع الحفــاظ علــى الاســتقرار المالي، وهــو 
يع  أمــر بالــغ الأهميــة لاســتدامة التوســع الائتمــاني اللازم لمشــار

رؤيــة 2030 ومبــادرات تنميــة القطــاع الخــاص.

بلغــت أصــول البنــوك الســعودية مــا نســبته %98.84 مــن 
الناتــج المحلــي الإجمــالي بنهايــة 2023. ويــشير هــذا المســتوى 
المرتفــع إلى الــدور المركــزي الــذي تضطلــع بــه البنــوك الســعودية 
في الوســاطة الماليــة مــن خلال دعــم النمــو القــوي للائتمــان 
يــز جهــود التنويــع الاقتصــادي،  وتمويــل الاســتثمارات وتعز

وهــي ركائــز أساســية في “رؤيــة 2030”.

Cover� )وــقد ظــلت نــسب التــحوط  أو نــسب التغطــية) 
بواقــع %126.9، وإن  age ratios( عنــد مســتوى جيــد 
ــةًً بالأربــاع الســابقة نظــراًً لتحســن  كانــت قــد تراجعــت مقارن
الأداء الاقتصــادي، ممــا قلــل مــن حاجــة البنــوك لتخصيــص 
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إدارة التضخم واستقرار الأسعار

احتياطيــات كــبيرة لمواجهــة خســائر القــروض المحتملــة.

تخصصهــا  التي  الأمــوال  مقــدار  التغطيــة  نســب  )تقيــس 
البنــوك لتغطيــة القــروض المحتمــل تعثرهــا مقارنــة بحجــم 

لديهــا(. القــروض  هــذه 

كمــا انخفضــت تكلفــة المخاطــر إلى 26 نقطــة أســاس في الربــع 
الأول مــن عــام 2025، ممــا يعكــس بيئــة الائتمــان القويــة 
وممارســات إدارة المخاطــر الفعالــة في جميــع أنحــاء القطــاع 

المصرفي.

الربــع  خلال  قياســية  أرباحــاًً  الســعودية  البنــوك  ســجلت 
المجمــع 23  الدخــل  بلــغ صــافي  الثــاني مــن 2025، حيــث 
يــادة ســنوية قدرهــا %18 مقارنــة بإجمــالي  يــال، بز مليــار ر
يــال في الربــع الثــاني مــن 2024. وجــاء هــذا  19.5 مليــار ر
الأداء المتــميز شــاملًاً لمجمــل البنــوك الــعشرة المدرجــة، حيــث 
ســاهمت جميعهــا في نمــو القطــاع، وإن تفاوتــت نتائجهــا 

الفرديــة بشــكل كــبير.

بالمثــل، ارتفعــت أربــاح النصــف الأول مــن 2025 إلى 45.25 
يــال، بنمــو قــدره %19 مقارنــة بنحــو 38.18 مليــار  مليــار ر
يــال في النصــف الأول مــن 2024. وقــد دعــم هــذا الأداء  ر
النمــو القــوي في صــافي دخــل الفوائد بنســبة %14.5 ســنوياًً، 
مــع هامــش صــافي فائــدة بلــغ %3.02 في الربــع الثــاني مــن 
الماليــة  انخفــاض تكاليــف المخصصــات  2025، فــضلًاً عــن 
عبر  ســنوياًً   11% بنســبة  الرســوم  مــن  الدخــل  وارتفــاع 

معظــم البنــوك.

إلى  ليصــل  المســاهمين  حقــوق  علــى  العائــد  تحســن  كمــا 
%15.3 في الربــع الأول مــن 2025، بينمــا انخفضــت نســبة 
التكلفــة إلى الدخــل إلى %29.8، ممــا يعكــس تحســناًً في 

للتكاليــف. الفعّّالــة  التشــغيلية والإدارة  الكفــاءة 

 Al Rajhi( الراجحــي”  “مصرف  تصــدر  الســياق،  هــذا  في 
بتحقيــق  الربحيــة  حيــث  مــن  الســعودية  البنــوك   )Bank
يــادة %30.9 ســنوياًً،  يــال بز أربــاح فصليــة بلغــت6.15  ر
يليــه عــن كثــب “البنــك الأهلــي الســعودي” بأربــاح قدرهــا 

بنحــو 17.3%. يــادة ســنوية  يــال وز ر 6.14 مليــار 
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أداء أسواق رأس المال
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أغلــق مــؤشر “تــداول” الرئــيسي للأســهم الســعودية “تــاسي” 
)TASI( الربــع الثــاني، في 29 يونيــو 2025، عنــد 11,164 
نقطــة، مســجلاُُ تراجعــاًً فصليــاًً بنســبة %7.2، لكنــه حافــظ 
علــى بقائــه فــوق مســتوى النقطــة الحرجــة  11 ألــف، مــا 
يعكــس قــوة الســيولة المحليــة وثقــة المســتثمرين علــى الرغــم 

مــن التحديــات الخارجيــة.

بلغــت القيمــة الســوقية الإجمالية للمــؤشر 9,126.04 مليار 
ــو، حيــث  احتفظــت  ــة يوني ــار دولار( بنهاي ــال )2,435 ملي ي ر

“تــداول” بمكانتهــا بين أبــرز أســواق الأســهم العالميــة.

وصــول  يــادة  ز في   2030 رؤيــة  إصلاحــات  أســهمت  وقــد 
المســتثمرين الأجانــب إلى الســوق الســعودية، حيــث ارتفعــت 
حيــازات المســتثمرين الأجانــب المؤهــلين إلى 330.33 مليــار 
 ،2025 يوليــو  نهايــة  بحلــول  دولار(  مليــار   88.09( يــال  ر
وهــو أعلــى مســتوى مســجل، ممــا يؤكــد اســتمرار الطلــب 

الــدولي علــى الأســهم الســعودية.

الديــن  لإدارة  الــوطني  المركــز  اســتكمل  أخــرى،  جهــةٍٍ  مــن 
المقومــة  الصكــوك  لإصــدار  الشــهري  برنامجــه   )NDMC(

:2025 مــن  الأول  النصــف  في  يــال  بالر

تتراوح آجــال اســتحقاق هــذه الإصــدارات بين عامــي 2029 
و2039، بمــا يعــزز عمــق الســوق ويؤســس منحنيــات عائــد 

مرجعيــة تتســم بالشــفافية.

 Markaz Kuwait( ”)وبحســب “المركــز المالي الكــويتي )المركــز
Financial Centre(، فقــد تصــدرت الجهــات الســعودية 
إصــدارات أدوات الديــن في أســواق دول مجلــس التعــاون 
الخليجــي خلال النصــف الأول مــن 2025، حيــث جمعــت 
47.93 مليــار دولار عبر 71 صفقــة صكــوك وســندات، مــا 
يمثــل %52.1 مــن إجمــالي إصــدارات دول المجلــس. ورغــم 
هــذا التراجــع بنســبة %19.8 مقارنــة بالــفترة نفســها مــن 
واختيــار  التمويــل  انضبــاط  يبرز  الأداء  هــذا  فــإن   ،2024

التوقيــت الاستراتيجــي لدخــول الأســواق.

أفــادت “وكالــة ســتاندرد آنــد بــورز” )S&P Global( العالميــة 
للتصنيــف الائتمــاني أن إجمــالي إصــدارات الصكــوك العالميــة 
بلــغ 101.3 مليــار دولار خلال النصــف الأول مــن 2025، 
أحجــام  بتراجــع  مدفوعــاًً  ســنوياًً،   15% بلــغ  بانخفــاض 
التــداول بالعملــة المحليــة، بينمــا ارتفعــت إصــدارات الصكــوك 

بالعــملات الأجنبيــة إلى 41.4 مليــار دولار.

وتتوقــع الوكالــة أن تتراوح هــذه الإصــدارات بين 70 و80 
مليــار دولار خلال 2025، بمــا يعكــس الطلــب المتنامــي علــى 

الأدوات المتوافقــة مــع الشريعــة الإسلاميــة. يناير 2025

يال  مليار ر
3.724

مايو 2025

يال  مليار ر
4.081

يونيو 2025

يال  مليار ر
2.355
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• عجز الميزان المالي في النصف الثاني من 2025:	

ســجل الميزان المالي في الربــع الثــاني مــن 2025 عجــزاًً قــدره 
يال )9.2 مليار دولار(، ما يمثل تحســناًً بنســبة  34.5 مليار ر
يــال.  %41 مقارنــةًً بعجــز الربــع الأول البالــغ 58.7 مليــار ر
وقــد تحقــق هــذا التحســن مــن خلال إجــراءات اســتهداف 
يــة وإعــادة ترتيــب  كفــاءة الإنفــاق، بمــا في ذلــك الميزنــة الصفر

أولويــات البرامــج.

يــة هــي أســلوب إعــداد مــالي يبــدأ مــن الصفــر  )الموازنــة الصفر
بنــد  كل  واعتمــاد  تبريــر  يجــب  كل فترة جديــدة، حيــث  في 

إنفــاق جديــداًً كان أو متكــرراًً.(

ومــع ذلــك، ظــل العجز مرتفعاًً مقارنة بمســتواه البالغ 15.3 
يــال في الربــع الثــاني مــن 2024، متأثــراًً بالتحديــات  مليــار ر

الهيكليــة المرتبطــة بأســعار النفــط.

وبذلــك، فقــد تضاعــف العجــز المســجل في الربــع الثــاني مــن 

أداء القطاع المالي

أداء القطاع المالي

يال( الفائض الحقيقي )العجز( )مليار ر

نسبة العجز/الفائض إلى الناتج المحلي الإجمالي )%(

المصدر: وزارة المالية/ البنك المركزي السعودي

المصدر: وزارة المالية/ البنك المركزي السعودي

-110
-100

-90
-80
-70
-60
-50
-40
-30
-20
-10

10
0

20
30
40
50
60
70
80

2020 2021 2022 2023 2024
Q1       Q2       Q3       Q4 Q1       Q2       Q3       Q4 Q1       Q2       Q3       Q4 Q1       Q2       Q3       Q4 Q1       Q2       Q3       Q4 Q1       Q2

هــذا  ويُُعــزى   ،2024 مــن  الــفترة  بنفــس  مقارنــة   2025
خلــل  إلى  لا  النفــط  أســعار  انخفــاض  إلى  أساســاًً  التطــور 
التزاماتهــا  علــى  المملكــة  حافظــت  إذ  الماليــة،  السياســة  في 
ية المرتبطــة برؤيــة 2030 مــع الاســتمرار في تحــسين  الاســتثمار

الإنفــاق. كفــاءة 

• كمي للنصف الأول من 2025:	 أما العجز الترا

يــال )24.8 مليــار دولار(، مقابــل  فقــد بلــغ 93.2  مليــار ر
يــال في النصــف الأول مــن 2024، مقتربــاًً مــن  27.7 مليــار ر
يــال، نتيجــة اســتمرار  التقديــر الســنوي البالــغ 101 مليــار ر
بــوتيرة  النفطــي  غير  الإنفــاق  ونمــو  النفــط  أســعار  تراجــع 

محســوبة.

ويــشير ذلــك إلى أن الضغــوط الماليــة قــد تجــاوزت الافتراضات 
الأوليــة للموازنــة، بفعــل هبــوط أســعار النفــط المطــول الــذي 

اتســم بــه النصــف الأول مــن العــام.
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• عجز الميزان المالي في النصف الثاني من 2025:	

ســجل الميزان المالي في الربــع الثــاني مــن 2025 عجــزاًً قــدره 
يال )9.2 مليار دولار(، ما يمثل تحســناًً بنســبة  34.5 مليار ر
يــال.  %41 مقارنــةًً بعجــز الربــع الأول البالــغ 58.7 مليــار ر
وقــد تحقــق هــذا التحســن مــن خلال إجــراءات اســتهداف 
يــة وإعــادة ترتيــب  كفــاءة الإنفــاق، بمــا في ذلــك الميزنــة الصفر

أولويــات البرامــج.

يــة هــي أســلوب إعــداد مــالي يبــدأ مــن الصفــر  )الموازنــة الصفر
بنــد  كل  واعتمــاد  تبريــر  يجــب  حيــث  فترة جديــدة،  كل  في 

إنفــاق جديــداًً كان أو متكــرراًً.(

ومــع ذلــك، ظــل العجــز مرتفعاًً مقارنة بمســتواه البالغ 15.3 
يــال في الربــع الثــاني مــن 2024، متأثــراًً بالتحديــات  مليــار ر

الهيكليــة المرتبطــة بأســعار النفــط.

ــع الثــاني مــن  وبذلــك، فقــد تضاعــف العجــز المســجل في الرب

هــذا  ويُُعــزى   ،2024 مــن  الــفترة  بنفــس  مقارنــة   2025
خلــل  إلى  لا  النفــط  أســعار  انخفــاض  إلى  أساســاًً  التطــور 
التزاماتهــا  علــى  المملكــة  حافظــت  إذ  الماليــة،  السياســة  في 
ية المرتبطــة برؤيــة 2030 مــع الاســتمرار في تحــسين  الاســتثمار

الإنفــاق. كفــاءة 

• كمي للنصف الأول من 2025:	 أما العجز الترا

يــال )24.8 مليــار دولار(، مقابــل  فقــد بلــغ 93.2  مليــار ر
يــال في النصــف الأول مــن 2024، مقتربــاًً مــن  27.7 مليــار ر
يــال، نتيجــة اســتمرار  التقديــر الســنوي البالــغ 101 مليــار ر
بــوتيرة  النفطــي  غير  الإنفــاق  ونمــو  النفــط  أســعار  تراجــع 

محســوبة.

ويــشير ذلــك إلى أن الضغــوط الماليــة قــد تجــاوزت الافتراضات 
الأوليــة للموازنــة، بفعــل هبــوط أســعار النفــط المطــول الــذي 

اتســم بــه النصــف الأول مــن العــام.
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ترشيد الإنفاق

أن  إلى   2025 مــن  الثــاني  للربــع  الماليــة  البيانــات  تــشير 
الإنفــاق،  كفــاءة  تحــسين  نجحــت في  الســعودية  الحكومــة 
يــال  ر مليــار  إلى 336.1  النفقــات  إجمــالي  انخفــض  حيــث 
)89.6 مليار دولار(، مما يمثل تراجعاًً بنســبة %8.9 مقارنة 
يــال بالربــع الثــاني مــن 2024. يــأتي  بإجمــالي 368.9 مليــار ر
يــادة الفصليــة بنســبة %4.4 عــن الربع  هــذا التراجــع رغــم الز

يــال. الأول مــن 2025 بإجمــالي 322.3 مليــار ر

مــع  تحقــق  النفقــات  في  الخفــض  هــذا  أن  اللافــت  لكــن 
الحفــاظ علــى الاســتثمارات الاستراتيجيــة المرتبطــة بأولويــات 
رؤيــة 2030، مــا يؤكــد قــدرة المملكــة علــى تحــسين كفــاءة 

الاقتصــادي. التحــول  بأهــداف  المســاس  دون  الإنفــاق 

بلغــت  فقــد   ،2025 مــن  الأول  النصــف  مســتوى  وعلــى 
ــال، محققــةًً انخفــاض  ي ــار ر ــة 658.4 ملي النفقــات الإجمالي
يــال في  طفيــف قــدره %2.4 مقارنــة بنحــو 674.8 مليــار ر
النصــف الأول مــن 2024، ممــا يعكــس اســتمرار الجهــود 
لترشــيد الإنفــاق مــع الحفــاظ علــى الاســتثمارات التنمويــة 

الأساســية.

وكنتيجــة لهــذه الضوابــط علــى الميزانيــة الكليــة، انخفضــت 
نســبة إجمــالي الإنفــاق الحكومــي إلى الناتــج المحلــي الإجمــالي 
الثــاني  الربــع  الربــع الأول إلى%35.5  في  مــن %36.0 في 

مــن 2025.

يــة  تســاهم مبــادرات الكفــاءة، بمــا في ذلــك الموازنــة الصفر
المشــاريع  أولويــات  وتحديــد  الرقميــة  المشتريــات  ومنصــات 
كثر صرامة، في تحقيق وفورات تدريجية في التكاليف  بشكل أ

دون تقليــص الاســتثمارات الاستراتيجيــة لرؤيــة 2030.

كيــد علــى أن هــذه التخفيضــات لم تُُترجــم  ومــن المهــم التأ
إلى إجــراءات تقشــف شــاملة، إذ حافظــت المملكــة علــى 
المرتبطــة  الحيويــة  للقطاعــات  الســنوية  المخصصــات 

رؤيــة 2030: وفــق  الــوطني  بالتحــول 

يال( إجمالي الإنفاق الحقيقي )مليار ر

المصدر: وزارة المالية/ البنك المركزي السعودي
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في الربــع الثــاني مــن عــام 2025، أظهــر الإنفــاق الحكومــي 
في المملكــة العربيــة الســعودية نمطــاًً مــميزاًً، حيــث ارتفعــت 
النفقــات  بقيــت  بينمــا  حــاد  بشــكل  الرأســمالية  النفقــات 

مســتقرة. يــة  الجار

• الإنفاق الرأسمالي:	

يــال في الربــع الثــاني مــن عــام 2025،  بلــغ 39.9 مليــار ر
وهــو مــا يمثــل قفــزة كــبيرة مقارنــةًً بالربــع الأول مــن العام 
يــال. ورغــم هــذا الارتفــاع  ر نفســه بواقــع 27.8 مليــار 
الفصلــي الملحــوظ، لا يــزال المبلــغ أقــل بنســبة 38.6% 
مقارنــةًً بالربــع الثــاني مــن 2024، الــذي بلــغ فيــه الإنفــاق 

يــال. الرأســمالي 65.0 مليــار ر

• الإنفاق الجاري:	

ارتفــع بشــكل طفيــف جــداًً بنســبة %0.6 ربعيــاًً، ليصــل 

 ،2025 مــن  الثــاني  الربــع  في  يــال  ر مليــار   296.2 إلى 

يال( الإنفاق الرأسمالي )مليار ر

المصدر: وزارة المالية/ البنك المركزي السعودي

• الدفاع:	
يال ضمن موازنة 2025، بما يضمن       293 مليار ر

      تعزيز الأمن الإقليمي ودعم هدف الوصول إلى 50% 
      من الإنتاج الدفاعي محلياًً بحلول 2030.

•   الصحة والتنمية الاجتماعية:	
يال في موازنة 2025، لتأمين التوسع في          260 مليار ر
      الخدمات الصحية واستمرار برامج الدعم الاجتماعي.

• التعليم:	
يال مخصصة للتعليم في 2025، بما        201 مليار ر

       يعكس التركيز على تنمية رأس المال البشري.

الصــادر في  الــدولي  النقــد  يــر موظفــي صنــدوق  تقر ويُُــشير 
“لا  أنــه  إلى  الرابعــة  المادة  مشــاورات  حــول   2025 يــل  أبر
يــد مــن تخفيضــات الإنفــاق أو التعــديلات الماليــة”،  حاجــة لمز
ممــا يُُثبــت صحــة النهــج المُحُكــم الــذي تتبعــه المملكــة العربيــة 
ــات  ــة مــع الأولوي ــة ضبــط الأوضــاع المالي الســعودية في موازن

الاستراتيجيــة.

ــط  ــذ المُحُكــم لضواب ــب التنفي ــد الخارجــي، إلى جان هــذا التأيي
الموازنــة، يعــزز مــن قــدرة المملكــة علــى الحفــاظ علــى مرونتهــا 
الماليــة والمضي قدمــاًً في تحقيــق أهــداف رؤيــة 2030 رغــم 

التحديــات العالميــة.
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ــال في الربــع الأول.  ي ــار ر ــادة طفيفــة عــن 294.5 ملي ي بز
ومــع ذلــك، بقيــت هــذه النفقــات أقــل بنســبة 2.6% 
الــفترة مــن العــام الماضي التي ســجلت  مقارنــةًً بنفــس 

يــال. 304 مليــار ر

الرأســمالي،  الإنفــاق  ملحوظــاًً في  انتعاشــاًً  البيانــات  وتُُظهــر 
حيــث ارتفــع في الربــع الثــاني 2025 بنســبة %43.5 ربعيــاًً 
بنســبة  أدنى  يــزال  مــا  أنــه  رغــم  يــال،  ر مليــار   39.9 ليبلــغ 
 2024 مــن  الثــاني  الربــع  في  بمســتواه  مقارنــة   38.6%
النفقــات  ارتفعــت  المقابــل،  وفي  يــال.  ر مليــار   65 بإجمــالي 
إلى  لتصــل  ربعيــاًً   0.6% بنســبة  طفيــف  بشــكل  يــة  الجار
يــال، لكنهــا تظــل منخفضــة بنســبة 2.6%  296.2 مليــار ر
عــن مســتواها في الــفترة نفســها مــن العــام الســابق بواقــع 

يــال. ر مليــارات   304

في الربــع الثــاني مــن 2025، بلــغ إجمــالي الإيــرادات الحكوميــة 
ارتفاعــاًً  يــال )80.4 مليــار دولار(، مســجلًاً  ر مليــار   301.6
 14.7% بنســبة  تراجــع  مقابــل  ربعيــاًً،   14.5% بنســبة 

ســنوياًً.

يــادة طفيفــة قدرهــا 1.3%  وشــهدت الإيــرادات النفطيــة ز
يــال، غير أنهــا تراجعــت بنســبة  ربعيــاًً لتبلــغ 151.7 مليــار ر
%28.7 ســنوياًً، فيمــا قفــزت الإيــرادات غير النفطيــة بنســبة 
مليــار   149.9 إلى  لتصــل  ســنوياًً  و6.6%  ربعيــاًً   31.7%
إلى  الإيــرادات  إجمــالي  مــن  ترتفــع حصتهــا  وبذلــك،  يــال.  ر

مســتوى قيــاسي بلــغ 49.7%.

يال( عائدات النفط )مليار ر

المصدر: وزارة المالية/ البنك المركزي السعودي
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بلغــت الإيــرادات غير النفطيــة في الربــع الثــاني مــن 2025 
يــال، لتــقترب مــن معادلــة الإيــرادات  نحــو 149.86 مليــار ر

النفطيــة، مدفوعــةًً بعوامــل رئيســية:

• يبــة القيمــة المضافــة والضرائــب الانتقائيــة: بلغــت 	 ضر
مدعومــةً  ســنوياً،   7% يــادة  بز يــال  ر مليــار   74.95
قطــاع  في  المضافــة  القيمــة  ضريبــة  قاعــدة  بتوســيع 

الإلكترونيــة. الضريبيــة  الإقــرارات  يــز  وتعز الســياحة 

• يــال 	 ضرائــب الدخــل والأربــاح: حققــت 13.73 مليــار ر
بزيادة %7 ســنوياً، مدفوعةً بتســويات زكاة الشركات في 

نهايــة العــام وتحســن إجــراءات التدقيــق والتحصيــل.

الإيرادات غير النفطية

المصدر: وزارة المالية/ البنك المركزي السعودي

الربع الثاني المؤشر
2024

الربع الأول 
2025

الربع الثاني 
2025

التغير السنوي 
)Y-o-Y(

التغير الربعي 
)Q-o-Q(

إجمالي الإيرادات 
يال( )مليار ر

353.6
)94.3 مليار دولار(

263.6
)70.3 مليار دولار(

301.6
%14.5+%14.7–)80.4 مليار دولار(

الإيرادات النفطية 
يال( )مليار ر

212.9
)56.8 مليار دولار(

149.8
)39.9 مليار دولار(

151.7
%1.3+%28.7–)40.5 مليار دولار(

الإيرادات غير 
النفطية

يال( )مليار ر

140.7
)37.5 مليار دولار(

113.8
)30.4 مليار دولار(

149.9
%31.7+%6.6+)39.9 مليار دولار(

حصة الإيرادات 
غير النفطية من 

الإجمالي
39.8%43.2%49.7%+990

نقطة أساس
+655

نقطة أساس

حصة الإيرادات 
النفطية من 

الإجمالي
60.2%56.8%50.3%–990

نقطة أساس
–655

نقطة أساس
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• 	 6.32 إلى  وصلــت  يــة:  التجار والضرائــب  الجمــارك 
تعديــات  بفضــل  ســنوياً،   16% يــادة  بز يــال  ر مليــار 

التخليــص. إجــراءات  وتبســيط  الجمركيــة  الرســوم 

ارتفــع متوســط إنتــاج النفــط الســعودي، في الربــع الثــاني مــن 
يــادة بلغــت 3.4%  2025، إلى 9.06 ملايين برميــل يوميــاًً بز
ربعيــاًً، بينمــا ظلــت أســعار النفــط العالميــة تحــت الضغــط مــع 
للبرميــل  دولاراًً   67 قــدره  متوســطاًً  برنــت  خــام  تســجيل 

ــفترة. ــاًً خلال ال يب تقر

ورغــم انخفــاض الأســعار العالميــة، فقــد أســهم ارتفــاع الإنتــاج 
لتبلــغ  ربعيــاًً   1.3% بنســبة  النفطيــة  الإيــرادات  نمــو  في 
يــال )40.4 مليــار دولار(. ومــع بلــوغ متوســط  151.7 مليــار ر
أســعار النفــط حــوالي 67 دولار للبرميــل، وهــو أقــل بكــثير 
مــن مســتوى التعــادل المالي للمملكــة البالــغ 90.94 دولار 

للبرميــل، قدّّمــت أحجــام الإنتــاج المرتفعــة دعمــاًً أساســياًً، وإن 
كان غير كفٍٍا، للإيــرادات الحكوميــة.

ويعكــس تراجــع الإيــرادات النفطيــة بنســبة %28.7 ســنوياًً 
الضغــوط الماليــة الهائلــة، والتي خفــف نجــاح جهــود التنويــع 
الاقتصــادي في المملكــة مــن وطأتهــا نســبياًً، حيــث ارتفعــت 
مــن   49.7% لتشــكل  النفطيــة  غير  الإيــرادات  مســاهمة 

إجمــالي الإيــرادات الحكوميــة.

علاوة علــى ذلــك، تُُشــكّلّ الفجــوة الكــبيرة بين أســعار النفــط 
الحاليــة 67 دولار ونقطــة التعــادل المالي عنــد 90.94 دولار 
كــبيراًً، ممــا يســتلزم اســتمرار جهــود التنويــع  ضغطــاًً ماليــاًً 

الاقتصــادي في إطــار رؤيــة 2030.

ترشيد الإنفاق
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يــال  ر يليــون  تر للمملكــة 1.39  العــام  الديــن  إجمــالي  بلــغ 
مــن  مرتفعــاًً   ،2025 يونيــو  بنهايــة  دولار(  مليــار   370.7(
يــال  يليــون ر يــال بنهايــة 2024، و1.33 تر يليــون ر 1.22 تر
يــادة بلغــت %14.1 خلال  في الربــع الأول مــن 2025، بز

ســتة أشــهر.

بمواصلــة  المملكــة  قــرار  إلى  المــدروس  التوســع  هــذا  يُُعــزى 
يع التنميــة في إطــار رؤيــة 2030 والدعــم  العمــل علــى مشــار
المالي لمواجهــة تقلبــات الــدورة الاقتصاديــة، بــدلًاً مــن تطبيــق 
ظــل  في  التقلبــات  مــع  تماشــيا�  الإنفــاق  في  تخفيضــات 

النفــط. أســعار  انخفــاض 

لا يــزال هيــكل الديــن العــام متوازنــاًً، حيــث بلغــت الالتزامــات 
القــروض  مقابــل   )62.8%( يــال  ر مليــار   871.3 المحليــة 
وهــو   ،)37.2%( يــال  ر مليــار   515.1 بإجمــالي  الخارجيــة 
مــا يضمــن تنويــع مصــادر التمويــل وتقليــل المخاطــر المرتبطــة 

بتقلبــات أســعار الصرف.

المحلــي  الناتــج  مــن   29.9% عنــد  العــام  الديــن  واســتقر 
الإجمــالي في منتصــف 2025، أي أقــل بكــثير مــن الحــدود 
يــة الدوليــة، ممــا يوفــر حيزاًً ماليــاًً واســعاًً نظــراًً لصــافي  الاحتراز
الأصــول الخارجيــة للمملكــة العربية الســعودية واحتياطياتها 

الأجنبيــة القويــة.

ارتفــع الديــن  أربــع ســنوات ونصــف مضــت،  وعلــى مــدى 
 1.39 إلى   2020 نهايــة  في  يــال  ر مليــار   938 مــن  العــام 
يــادة قدرهــا 48%،  يــال في الربــع الثــاني 2025، بز يليــون ر تر
وهــو مــا يعكــس حجــم الاســتثمارات الطموحــة في البنيــة 
التحتيــة والقطاعــات الاجتماعيــة، مدعومــة بــإدارة رشــيدة 

الماليــة. للالتزامــات 

الســنوية  الاقتراض  خطــة   2025 ينايــر  في  المملكــة  أقــرت 
يــال، والمصممــة لتمويــل عجــز متوقــع  بقيمــة 139 مليــار ر
يــال إلى جانــب ســداد ديــون مســتحقة  قــدره 101 مليــار ر
مــن  يــج  مز إلى  الخطــة  وتســتند  يــال.  ر مليــار   38 بقيمــة 
التمويــل المحلــي والــدولي، بمــا يتمــاشى مــع هــدف برنامــج 
المال  رأس  أســواق  يــز  تعز إلى  الرامــي  المالي  القطــاع  تطويــر 

المحليــة.

وفي يونيــو 2025، أصــدر المركــز الــوطني لإدارة الديــن صكــوكاًً 
يــال موزعــة علــى خمس شرائح تســتحق  بقيمــة 2.35 مليــار ر
بمــا يعكــس  مــا بين عامــي 2027 و2039،  الــفترة  خلال 

اـسـتمرار الثـقـة الاـسـتثمارية في أدوات الدـيـن الـسـعودية.

بمايــو،  مقارنــة  الصكــوك  إصــدار  حجــم  انخفــاض  ويعــود 
إلى  لا  الاعتياديــة  التمويــل  دورة  إلى  يــال،  ر مليــار   4.08
ضغــوط ســوقية، حيــث حافــظ المركــز الــوطني لإدارة الديــن 
علــى مرونــة تمكنــه مــن توقيــت الإصــدارات المســتقبلية وفقــاًً 

الســيولة. واحتياجــات  الســوق  لظــروف 

مسار الدين العام وإدارة التمويل الاستراتيجي

مسار الدين العام وإدارة التمويل الاستراتيجي

يال( الدين العام )مليار ر

المصدر: وزارة المالية السعودية
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الميزان التجاري

الميزان التجاري

شــهد الميزان التجــاري للمملكــة تقلبــات ملحوظــة خلال الربــع 
قويــاًً في ختامــه.  أداءًً  يســجل  أن  قبــل  مــن 2025  الثــاني 
يــل  يــال في أبر فقــد تراجــع فائــض الميزان مــن 14.2 مليــار ر
في  يــال  ر مليــار   9.5 إلى  ســنوياًً   61.7% بلــغ  بانخفــاض 
مايــو، وهــو الأدنى منــذ ديســمبر 2024، ثــم ارتفــع بقــوة في 
ياًً قــدره  يــال، محققــاًً نمــواًً شــهر يونيــو ليصــل إلى 22 مليــار ر

.132%

• فائضــاً 	 المملكــة  حققــت   ،2025 مــن  الثــاني  الربــع  في 
وارداتهــا. تجــاوزت  صادراتهــا  أن  يعــي  مــا  يــاً،  تجار

• بنســبة 	 حــاداً  انخفاضــاً  شــهد  الفائــض  هــذا  أن  غــر 
.2024 عــام  مــن  ذاتــه  بالربــع  مقارنــةً   56.2%

• يــال خــال الربــع 	 وقــد بلــغ الفائــض التجــاري 63 مليــار ر
نســبته 28%  انخفاضــاً  يمثــل  مــا  الأول مــن 2025، 
يــال سُــجلت في الربــع الأول  مقارنــةً بإجمــالي 88 مليــار ر

مــن 2024.

• يــادة حجــم 	 يعــود هــذا التراجــع الكبــر، بالأســاس، إلى ز
الــواردات المرتبطــة بمشــاريع رؤيــة 2030، والــي تتطلــب 

اســتيراد كميــات كبــرة مــن الســلع والخدمــات.

يــال  بلغــت قيمــة الــواردات في يونيــو 2025 نحــو 70 مليــار ر
بارتفــاع قــدره %1.7 ســنوياًً، حيــث شــكّلّت الآلات والمعــدات 
نمــواًً  لتســجل  الــواردات  الكهربائيــة %30.6 مــن إجمــالي 
ســنوياًً قويــاًً بواقــع %29. وتعكــس هــذه البنيــة اســتمرار 
يــز القــدرات  جهــود تكويــن رأس المال الثابــت، لا ســيما في تعز

ــة التقنيــة. ــة التحتي الصناعيــة والبني

يال( الميزان التجاري )مليار ر

يال( إجمالي الصادرات السلعية )مليار ر

المصدر: الهيئة العامة للإحصاء
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علــى الرغــم مــن انخفــاض إجمــالي الصــادرات في الربــع الثــاني 
بنســبة %7.3 ســنوياًً، نتيجــةًً لتراجــع الصــادرات النفطيــة 
النفطيــة  غير  الصــادرات  أن  إلا  ســنوياًً،   15.8% بنســبة 
شــهدت ارتفاعــاًً  بنســبة %17.8 ســنوياًً لتصــل إلى مســتوى 
يــال في الربــع الثــاني مــن 2025. وقــد  قيــاسي بلــغ 88 مليــار ر
حيــث  محــوري،  بــدور  التصديــر  إعــادة  عمليــات  ســاهمت 
قفــزت بنســبة %46.2 ســنوياًً، بمــا يعكــس صعــود المملكــة 

ــز تجــاري إقليمــي. كمرك

الصــادرات  تركيبــة  في  الهيكلــي  التحــول  الأداء  هــذا  عــزّّز 
إجمــالي  مــن  النفــط  حصــة  تراجعــت  حيــث  الســعودية، 
إلى   2024 مــن  الثــاني  الربــع  في   74.7% مــن  الصــادرات 
%67.9 في الربــع الثــاني مــن 2025، وهــو مــا يُُمثــل أهــم 
تحــول هيكلــي في صــادرات المملكــة العربيــة الســعودية منــذ 
عقــود، بمــا يعكــس التقــدم المتســارع نحــو تنويــع القاعــدة 
الاقتصاديــة ضمــن مســتهدفات رؤيــة 2030، وليــس مجــرد 

الســلع الأساســية. أســواق  تقلبــات مؤقتــة في 

في  قويــا�  زخمــا�  النفطيــة  غير  المملكــة  صــادرات  أظهــرت 
الربــع الثــاني مــن 2025، ممــا يؤكــد نجــاح جهــود التنويــع 
الاقتصــادي. وشــكلت هــذه الصــادرات مــا يقــارب %30 مــن 
إجمــالي الصــادرات، وهــي نســبة في تصاعــد مســتمر مقارنــة 

التاريخيــة. بالمســتويات 

أظهرت المملكة في الربع الثاني من 2025 تقدماًً متســارعاًً في 
مســار التنويــع الاقتصــادي، مواصلــةًً الزخــم القــوي المســجّّل 
في الربــع الأول حيــث حققــت الصــادرات غير النفطيــة نمــواًً 
غير  الصــادرات  وشــهدت  وقــد   .13.4% بنســبة  ســنوياًً 
النفطيــة )بمــا في ذلــك إعــادة التصديــر( زخمــاًً ربــع ســنوياًً 

ــى النحــو الآتي: ــاًً عل قوي

إجمالي الصادرات غير النفطية

الصادرات غير النفطية

إجمالي الصادرات
مسار النمو الفصلي للصادرات السلعية

المصدر: الهيئة العامة للإحصاء
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وبلــغ إجمــالي الصــادرات غير النفطيــة خلال الربــع الثــاني 88 
يــال، أي مــا يعــادل %29.8 مــن إجمــالي الصــادرات،  مليــار ر

ارتفاعــاًً مــن %25.3 في الربــع الثــاني مــن 2024.

التجــارة  علــى  النفطيــة  الصــادرات  اســتمرار هيمنــة  ورغــم 
في  الصــادرات  إجمــالي  مــن   70.2% بنســبة  الخارجيــة 
ــةًً  ــو، فــإن هــذا المســتوى يُُمثــل انخفاضــاًً مســتمراًً مقارن يوني
بالمتوســطات التاريخيــة التي تجــاوزت %75. ويعكــس الأداء 
القــوي لفئــات الصــادرات غير النفطيــة فعاليــة الاســتثمارات 
الاستراتيجيــة للمملكــة في الصناعــات التحويليــة ذات القيمــة 
المضافــة، مؤكــداًً التقــدم المحــرز ضمــن أجنــدة رؤيــة 2030 

للتنويــع الاقتصــادي.

يــع الصــادرات غير النفطيــة حســب القطــاع في يونيــو  توز
:2025

• المنتجــات الكيميائيــة: شــكلّت %23.0 مــن الصــادرات 	
ســنوياً   5.8% بنســبة  يــادة  ز مســجلةً  النفطيــة،  غــر 
الرئيــس في  القطــاع  لتحافــظ علــى صدارتهــا بوصفهــا 

التنويــع الاقتصــادي للمملكــة. مســار 

• الآلات والمعــدات والأجهــزة الكهربائيــة وقطــع الغيــار: 	
مثلــت %21.7 مــن الصــادرات غــر النفطيــة  بارتفــاع 
المملكــة  تقــدم  علــى  دلالــة  في  ســنوياً  بلــغ 120.8%  

المتســارع في الصناعــات التحويليــة عاليــة القيمــة.

• 	 55.3% بنســبة  ســاهمت  الأخــرى:  القطاعــات 
بــأداء متبايــن عــر طيــف واســع مــن الفئــات الناشــئة، 
بمــا في ذلــك البلاســتيك والمعــادن والمنتجــات الغذائيــة 

والمنســوجات.

يُُعــدّّ التوســع الهائــل في صــادرات الآلات والمعــدات الكهربائيــة 
أبــرز تحــول هيكلــي، حيــث تحــول هــذا القطــاع مــن فئــة 
كبر قطــاع تصديــري  يــة هامشــية في 2019 إلى ثــاني أ تصدير
لمبــادرات  الكــبيرة  الفعاليــة  النمــو  هــذا  ويؤكــد  نفطــي.  غير 
المملكــة في مصــاف  رؤيــة 2030، ويضــع  التــوطين ضمــن 
الاقتصــادات الصناعيــة الصاعــدة القــادرة علــى المنافســة في 

الصناعــات عاليــة القيمــة عالميــاًً.

وجهــة  كبر  كأ المهيمــن  بموقعهــا  الــصين  احتفظــت  لقــد 
مــن   15.5% اســتقبلت  حيــث  الســعودية،  للصــادرات 
إجمــالي الصــادرات في يونيــو، كمــا أنهــا المصــدر الأكبر لــواردات 
المملكــة بنســبة %27.9. يعكــس ذلــك نهــج المملكــة العملــي 
وبنــاء  العــالم،  في  للطاقــة  مســتهلك  كبر  أ مــع  التعامــل  في 
يــز التبــادل التجــاري.  علاقــات اقتصاديــة شــاملة معــه لتعز
الصــادرات  مــن  الــصين   حصــة  أن  للنظــر  اللافــت  ومــن 

يال(  يع الصادرات غير النفطية )مليار ر توز
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الســعودية ارتفعــت مــن%14.0  في مايــو إلى %15.5 في 
يــة بين البلديــن  يونيــو، بمــا يــدل علــى قــوة الروابــط التجار

العالميــة. التوتــرات  رغــم 

وجهــة  كبر  أ كثــاني  المتحــدة  العربيــة  الإمــارات  ثبــات  كــد  وأ
للصــادرات بنســبة %9.1 في يونيــو، بانخفــاض طفيــف عــن 
%11.2 في مايــو، علــى مكانــة المملكــة كمركــز تجــاري إقليمــي 
مســتفيداًً مــن المزايــا الجغرافيــة واســتثمارات البنيــة التحتيــة. 
يــادة الكــبيرة بنســبة %46.2 في صفقــات  وقــد شــكلت الز
يــاًً  إعــادة التصديــر خلال الربــع الثــاني مــن 2025 عــاملًاً محور
يــة مــع الإمــارات بشــكل خــاص،  يــز  العلاقــات التجار في تعز
حيــث وجــدت تدفقــات إعــادة التصديــر طريقهــا إلى الســوق 
الإماراتيــة، مــا يبرز الــدور النــاشئ للمملكــة العربيــة الســعودية 

يــع إقليمــي. كمركــز توز

وجهــة  كبر  أ كثالــث  الهنــد  ترتيــب  اســتقرار  أظهــر  بينمــا 
 8.9% مــن  ارتفاعــاًً  يونيــو،  في   9.1% بنســبة  للصــادرات 

الســعودية  الأســواق  تنويــع  استراتيجيــة  فعاليــة  مايــو،  في 
والقــدرة التنافســية المتناميــة لقاعدتهــا الصناعيــة الناشــئة. 
يــة الثنائيــة بشــكل ملحــوظ بين  وقــد تعــززت العلاقــات التجار
البلديــن، حيــث بلغــت واردات الهنــد مــن المملكــة العربيــة 
الســعودية 2.16 مليــار دولار  في يونيــو 2025، معظمهــا في 
منتجــات الطاقــة والبتروكيماويــات، بينمــا اســتوردت المملكــة 
الإلكترونيــة  )المكونــات  هندســية  ســلعاًً  الســعودية  العربيــة 
المنزليــة( وأدويــة  و الآلالات والمعــدات الإنشــائية، والأجهــزة 
يــد عــن 1.38 مليــار دولار. ومنســوجات هنديــة بقيمــة تز

مصــدر  كبر  أ كثــاني  الأمريكيــة  المتحــدة  الولايــات  وبــرزت 
اســتمرار  يعكــس  مــا  يونيــو،  في   8.3% بنســبة  للــواردات 
الفضــاء  قطــاع  ومنتجــات  والآلات  التقنيــة  علــى  الطلــب 
الفضائيــة  والمركبــات  الطائــرات  )مثــل  الأمريكيــة  والــطيران 
رؤيــة  التي تدعــم مشــاريع  الصناعيــة ومكوناتهــا(  والأقمــار 
2030.  يُُقلــل تنويــع قاعــدة الــواردات مــن الاعتمــاد علــى 
بينمــا يضمــن الوصــول إلى أحــدث  شريــك تجــاري واحــد، 
ــة للتحــول الصناعــي في المملكــة. ي ــات المتطــورة الضرور التقني

الميزان التجاري
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